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INFORMACION PRIVILEGIADA

Madrid, 30 de octubre de 2023. De conformidad con lo previsto en el articulo 226 de la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de
los Mercados de Valores”) y demds disposiciones concordantes, Fomento de Construcciones
y Contratas, S.A. (“FCC" o la “Sociedad”) comunica al mercado la siguiente informacién
privilegiada:

De conformidad con lo previsto en los articulos 114.4 de la Ley de los Mercados de Valores y
24 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicion de valores, se acompana a la presente comunicacién el preceptivo informe
formulado y aprobado por el Consejo de Administraciéon de FCC en relacién con la oferta
puUblica de adquisicidén por reduccion de capital mediante adquisicion de un mdximo de
32.027.600 acciones propias, para su posterior amortizacion, formulada por la Sociedad con
fecha 28 de agosto de 2023 y autorizada por la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) el 25 de octubre de 2023.




INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
EN RELACION CON LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION POR REDUCCION DE CAPITAL MEDIANTE
ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS FORMULADA POR LA PROPIA SOCIEDAD.

Con fecha 25 de octubre de 2023, la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”)
autorizd la oferta publica de adquisicidn por reduccidén de capital mediante adquisicion de
acciones propias formulada por Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (la “Sociedad” o
“FCC", conjuntamente con sus sociedades dependientes, el "Grupo FCC” o el “Grupo”), que fiene
por objeto la adquisicion de un mdaximo de 32.027.600 acciones propias, de 1 euro de valor nominal
cada una de ellas, representativas del 7,01% del capital social de FCC, a un precio por accidn de
12,50 euros, para su posterior amortizacion (la “Oferta”) en el marco de la reduccidn de capital
aprobada por la Junta General extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 19 de
julio de 2023 en primera convocatoria, bajo el punto segundo del orden del dia (la “Reduccién de
Capital” y, conjuntamente con la Oferta, la “Operaciéon”). La autorizacidon de la Oferta fue
anunciada al mercado mediante la publicacién por parte de la CNMV de la correspondiente
comunicacién de “ofra informacién relevante™ (OIR) en esa misma fecha (con nUm. registro oficial
25032). El plazo de aceptacién de la Oferta comenzard el dia 30 de octubre de 2023, dia habil
bursdtil siguiente a la fecha de publicacién por la Sociedad del primer anuncio de la Oferta.

Los términos y condiciones de la Oferta se describen en el folleto explicativo de la Oferta elaborado
por FCC que ha sido aprobado e inscrito en los registros oficiales de la CNMYV (el “Folleto”). El Folleto
se pondrd a disposicion del publico de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22 del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores
(el “Real Decreto de OPAS"), y estard disponible en la pdgina web de la CNMV (www.cnmv.es) y
en la pdgina web de la Sociedad (www.fcc.es).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 114.4 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de los Mercado de Valores”), y en el
articulo 24 del Real Decreto de OPAS, el Consejo de Administracion de FCC ha formulado vy
aprobado, en su sesidon de fecha 27 de octubre de 2023, el presente informe en relacién con la
Oferta. En este sentido, de conformidad con lo dispuesto en los citados articulos, el érgano de
administracion de la sociedad afectada por una oferta pUblica de adquisicidén de valores debe
redactar un informe detallado y motivado sobre la oferta que debe ser publicado en el plazo
mdximo de 10 dias naturales a partir de la fecha de inicio del plazo de aceptacion de la oferta. Se
hace constar que en la citada sesidon del Consejo de Administracién participaron todos los
miembros del Consejo de Administracién y que este informe ha sido aprobado con el voto
favorable de todos ellos.

El Consejo de Administracion de FCC recuerda el cardcter preceptivo, pero no vinculante, de este
informe, que no constituye recomendacién o asesoramiento de inversion o desinversion de ningun
tipo, asi como la naturaleza meramente informativa de las opiniones que se contienen en el mismo
que se han redlizado exclusivamente con base en las circunstancias conocidas a la fecha del
informe, correspondiendo, en exclusiva, a cada accionista de FCC decidir, atendiendo a sus
intereses y situaciones particulares, o cualesquiera otras circunstancias, si acepta o no la Oferta.

1. CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LA OFERTA

Las caracteristicas de la Oferta se describen en los capitulos | a lll del Folleto. Sin perjuicio de lo
anterior, a continuacién, se resumen algunas de sus caracteristicas principales:

1.1 Informacion sobre la Sociedad y su grupo en su doble condicién de sociedad oferente y
sociedad afectada:

La Sociedad, en su doble condicidn de sociedad oferente y sociedad afectada, es “Fomento de
Construcciones y Confratas, S.A."”, sociedad andnima cotizada de nacionalidad espaniola, inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona (tomo 36005, folio 22, hoja B-26947), con domicilio social en



Barcelona, en la calle Balmes, niUm. 36 (cédigo postal 08007), con nimero de identificacion fiscal
(NIF) A-28037224 y codigo LEI 95980020140005178328.

El capital social de FCC asciende a 456.667.071 euros, dividido en 456.667.071 acciones ordinarias
de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a una Unica clase y serie, totalmente
suscritas y desembolsadas. Las acciones de FCC estdn representadas mediante anotaciones en
cuenta, cuya llevanza corresponde a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensaciéon y Liquidacidn de Valores, S.A.U. (lberclear) y sus entidades participantes. De
conformidad con los Estatutos Sociales de FCC, cada accién da derecho a un voto en la Junta
General. Las acciones de FCC se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia (las “Bolsas de Valores espanolas”), e incluidas en el Sistema
de Interconexion Bursdtil (SIBE).

La actividad principal de FCC consiste en actuar como sociedad holding del Grupo FCC, el cual
estd formado por un amplio conjunto de companias dependientes y asociadas, nacionales y
extranjeras, que desarrollan actividades de negocio agrupadas en las dreas de servicios
medioambientales, gestion integral del agua, construccion, inmobiliaria, cementos y concesiones.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 4 de la Ley de los Mercados de Valores, se hace constar
que FCC se encuentra controlada por Control Empresarial de Capitales, S.A. de C.V. ("CEC"), que
pertenece en su totalidad, de manera directa o indirecta, a través del Fideicomiso F/125, a
determinados miembros de la familia de D. Carlos Slim HelU, y que, a su vez, no estd controlada por
ninguna persona o entfidad directa o indirectamente, ni de forma concertada entre varias, todo
ello tal y como se describe en el Folleto.

Se hace constar, asimismo, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 6 del Real Decreto de OPAS,
que, de los 11 miembros actuales del Consejo de Administracion de FCC, CEC ha designado a 6
miembros: D. Alejandro Aboumrad Gonzdlez (Vicepresidente, Consejero dominical); D. Pablo Colio
Abril (Consejero Delegado, Consejero ejecutivo); Dna. Carmen Alcocer Koplowitz (Consejera
dominical); D. Carlos Slim HelU (Consejero dominical); D. Juan Rodriguez Torres (Consejero
dominical); y D. Gerardo Kuri Kaufmann (Consejero dominical).

CEC es una sociedad andnima de capital variable de nacionalidad mexicana, constituida de
conformidad con las leyes de México, con domicilio social en Ciudad de México, en Paseo de las
Palmas, nUm. 781, piso 3, colonia Lomas de Chapultepec lll seccion (cédigo postal 11000) y niUmero
de identificacién fiscal de México CEC051219S38. Las acciones de CEC no se encuentran admitidas
a negociacién en ningun mercado de valores.

De acuerdo con la normativa mercantil aplicable en México, CEC consolida contablemente a
FCC vy sus sociedades dependientes.

Las actividades principales de CEC consisten en la adquisicidn de interés o participacién en otras
sociedades mercantiles o civiles; la promocioén, organizacidén y administracidn de dichas
sociedades mercantiles o civiles; la suscripcion de titulos de crédito; y la celebracién de todo tipo
de operaciones de financiacién con instituciones nacionales o extranjeras. En las cuentas anuales
auditadas individuales (nota 10) y consolidadas (nota 12) de CEC relativas al ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2022, que se adjuntan como Anexos VIl y VIl al Folleto, respectivamente, se
incluye la relacién de sociedades en las que participa CEC a dicha fecha.

Se hace constar en el Folleto que no existe ninguna persona fisica o juridica que actle en concierto
con FCC o CEC enrelacién con la Oferta ni con la propia Sociedad.

1.2 Valores a los que se dirige la Oferta:
La Oferta se dirige a todos los fitulares de acciones de FCC vy se extiende a la adquisicidon de un

mdaximo de 32.027.600 acciones propias de FCC, totalmente suscritas y desembolsadas,
representativas del 7,01% del capital social y de sus derechos de voto. Los términos de la Oferta son



idénticos para todas las acciones de FCC a las que estd dirigida y para todos sus accionistas. No
hay otros valores de FCC distintos de las acciones objeto de la Oferta a los que, de conformidad
con la normativa aplicable, deba dirigirse la misma.

El capital social de FCC asciende a 456.667.071 euros, dividido en 456.667.071 acciones ordinarias.
La Oferta no se dirige a las 44.957 acciones propias que tiene la Sociedad en autocartera,
representativas del 0,01% del capital social, conforme se refleja en el Folleto, las cuales han sido
inmovilizadas para impedir que sean transmitidas en el marco de la Oferta.

Al margen de las acciones de FCC en autocartera, no se han inmovilizado acciones adicionales
de FCC en el marco de la Oferta. En consecuencia, deducidas las acciones en autocartera que
han sido inmovilizadas, la Oferta se dirige a los titulares de 456.622.114 acciones de FCC,
representativas del 99,99% de su capital social, y a la adquisicidon del nUmero mdximo de acciones
indicado anteriormente.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar en el Folleto que el Consejo de Administracion de la
Sociedad recibié una carta de fecha 9 de agosto de 2023 de CEC, principal accionista de FCC,
titular de una participacioén directa del 57,86% en el capital social de FCC, en la que manifiesta su
compromiso de no aceptar la Oferta con las 264.208.536 acciones de su fitularidad. Asimismo, el
Consejo de Administracion de FCC recibid una carta de fecha 9 de agosto de 2023 de Dominum
Direccidén y Gestion, S.A., filial 100% participada de CEC, titular de una participacién directa del
8.59% en el capital social de FCC, en la que manifiesta su compromiso de no aceptar la Oferta con
las 39.225.417 acciones de la Sociedad de su ftitularidad. En igual sentfido, el Consejo de
Administracién de la Sociedad recibié una carta de fecha 9 de agosto de 2023 de Finver
Inversiones 2020, S.L.U., accionista de FCC titular de una participacion directa del 11,37% en el
capital social de FCC, en la que también manifiesta su compromiso de no aceptar la Oferta con
las 51.945.055 acciones de la Sociedad de su fitularidad. NingUin otro accionista de FCC ha
transmitido al Consejo de Administracion su intencion de acudir o no a la Oferta. En este sentido,
el nUmero total de acciones de FCC que se ha comprometido a no aceptar la Oferta conforme a
lo indicado en el Folleto asciende a 355.379.008 acciones representativas del 77,82% del capital
social de FCC, a las que hay que sumar las 44.957 acciones que FCC mantiene en autocartera y
gue se encuentran inmovilizadas a los efectos de que no puedan ser fransmitidas en el marco de
la Oferta.

Dado gue la Oferta se dirige a adquirir acciones propias para su amortizacion, el capital social de
FCC se reducird en funcién del nUmero de acciones que finalmente adquiera la Sociedad en el
marco de la Oferta.

En el caso de que el nUmero total de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion
supere el limite méximo de la Oferta (32.027.600 acciones representativas del 7,01% del capital
social), se aplicard para la liquidaciéon de la Oferta la regla de distribucion de prorrateo mediante
sistema proporcional conforme a lo previsto en el articulo 340.2 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”) y en el articulo 38.2 del Real Decreto
de OPAS.

Se deja constancia en el Folleto que la contraprestacién ofrecida y el nUmero méximo de acciones
a adquirir en la Oferta no podrdn ser objeto de modificaciéon conforme a lo acordado en la Junta
General extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 19 de julio de 2023 en primera
convocatoria bajo el punto segundo del orden del dia.

No serd de aplicacion a la Oferta el régimen de compraventas forzosas establecido en el articulo
116 de la Ley de los Mercados de Valores y en el Capitulo X del Real Decreto de OPAS dado que
la Oferta ha sido formulada por la propia Sociedad y que no se extiende a la totalidad de las
acciones de FCC.

La Oferta se formula, conforme a lo indicado en el Folleto, exclusivamente en el mercado espanal,
Unico mercado en el que cotizan las acciones de FCC, y se dirige a todos los titulares de acciones



de FCC cualquiera que sea su nacionalidad o lugar de residencia, sin que el mismo ni su contenido
constituyan una extensién de la Oferta a cualquier ofra jurisdiccidn donde la misma pudiera
constituir una violacién de la legislacion aplicable a dicha jurisdiccidn o donde la formulacién de
la Oferta exigiese la distribucion y/o registro de documentacion adicional al Folleto. En particular,
se deja constancia en el Folleto que la Oferta no se formula ni directa ni indirectamente en los
Estados Unidos de América, ya sea por correo electronico, correo postal o cualquier medio o
instrumento de comercio internacional o interestatal (incluyendo fax, télex, teléfono o internet), o
a través de las Bolsas de Valores de los Estados Unidos de América; y ello salvo en cumplimiento
con, o bajo las exenciones previstas en, cualquier normativa estadounidense en materia de
mercado de valores o de ofertas puUblicas de adquisicion. Por lo tanto, el Folleto no serd distribuido
por ningun medio de los Estados Unidos de América, salvo en cumplimiento con, o bajo las
exenciones previstas en, cualquier normativa estadounidense en materia de mercado de valores
o de ofertas puUblicas de adquisicién.

La Sociedad informa en el Folleto a aquellos accionistas de FCC que residan fuera de Espana y
decidan aceptar la Oferta que ésta puede encontrarse sujeta a restricciones legales vy
reglamentarias distintas de aquellas contempladas en la legislacion espanola. En este sentido, se
indica que serd exclusiva responsabilidad de aquellos accionistas residentes fuera de Espana que
decidan aceptar la Oferta el cumplimiento de dichas normas vy, por tanto, la propia verificaciéon e
implicacion de éstas.

1.3 Tipo de oferta:

La Oferta es una oferta pUblica de adquisicidon por reduccién de capital mediante la adquisicion
de acciones propias, que es un tipo de oferta publica de adquisicidon obligatoria segin lo previsto
en el articulo 12 del Real Decreto de OPAS y parcial al extenderse a la adquisicion de un mdximo
de 32.027.600 acciones, representativas del 7,01% del capital social, que se dirige a todos los
titulares de acciones de FCC.

1.4 Condiciones a las que estd sujeta la Oferta:

Tal y como se indica en el Folleto, la efectividad de la Oferta no se encuentra sujeta a ninguna
condicién y, en particular, la Oferta no estd sometida a un nUmero minimo de aceptaciones.

1.5 Contraprestacion de la Oferta:

La Oferta se formula como una compraventa. La contraprestacion ofrecida por la Sociedad a los
titulares de las acciones de FCC consiste en efectivo y asciende a 12,50 euros por cada accidn de
FCC. Como la Oferta se extiende a la adquisicién de un mdximo de 32.027.600 acciones de FCC,
el importe total mdximo a desembolsar por la Sociedad en la Oferta asciende a 400.345.000 euros.

Como se detalla en el Folleto, si la Sociedad realizara cualquier reparto de dividendos, reservas o
cualguier ofra distribucién a sus accionistas con anterioridad a la liquidacién de la Oferta, ya sea
ordinaria, extraordinaria, a cuenta o complementaria, se reducird el precio de la Oferta en una
cantidad equivalente al importe bruto por accidn del reparto o distribucidn, siempre que la fecha
de publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de cotizacién coincida o sea posterior a
la fecha ex-dividendo. Se hace constar en el Folleto que la Sociedad no tiene previsto realizar el
reparto de ningun dividendo ni ningun ofro tipo de distribucién antes de la liquidacién de la Oferta.

La contraprestacion ofrecida (precio por accidén) fue fijada por la Sociedad, conforme a lo
senalado en el Folleto, por acuerdo de la Junta General extraordinaria de Accionistas celebrada
el 19 de julio de 2023 en primera convocatoria, bajo el punto segundo del orden del dia, viniendo
la Oferta exigible en virtud de lo establecido en el articulo 338.1 de la Ley de Sociedades de Capital
y el articulo 12 del Real Decreto de OPAS. La Sociedad considera que la contraprestacion ofrecida
tiene la consideraciéon de precio equitativo en el sentido del articulo 110 de la Ley de los Mercados
de Valores y del articulo 9 del Real Decreto de OPAS. En este sentido, el precio o contraprestacion
de la Oferta es superior al mds elevado que la Sociedad ha pagado o acordado pagar por



acciones de la Sociedad durante los 12 meses anteriores a la fecha de publicacién por FCC (28
de junio de 2023) de la comunicacién de “informacién privilegiada” relativa a la Operacion.

Por Ultimo, se indica en el Folleto que, sin perjuicio de que el dato que se facilita a continuacién
sobre la prima que representaba la contraprestaciéon de la Oferta con respecto a determinados
precios de cotizacién de la accién de FCC ha cambiado desde la fecha del anuncio de la
Operacion (28 de junio de 2023), y puede haber cambiado desde la fecha del Folleto, se informa
que la contraprestaciéon ofrecida por FCC en el marco de la Oferta representaba una prima del
38% con respecto al precio medio ponderado de mercado de las acciones de la Sociedad en los
Ultimos 6 meses anteriores al 28 de junio de 2023, fecha de publicacidon por FCC de la
comunicacién de “informacién privilegiada” (IP) relativa a la Operacién.

Como se indica en el Folleto, el Consejo de Administracién considera que la contraprestacion
ofrecida por FCC en el marco de la Oferta es razonable (fair) desde un punto de vista financiero
para FCC, criterio que ha sido confimado mediante informe (fairness opinion) emitido por
CaixaBank, S.A. dirigido al Consejo de Administracién.

1.6 Garantias y financiacion de la Oferta:

Conforme alo indicado en el Folleto, FCC presentd ante la CNMV, de conformidad con lo previsto
en el articulo 15 del Real Decreto de OPAS, la documentacién acreditativa de la constitucién de
la garantia de la Oferta. Dicha garantia consiste en un aval bancario emitido por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. ("BBVA") en garantia de la Oferta por importe de 400.345.000 euros.

Para atender al pago de la contraprestacién de la Oferta, FCC tiene intencién de utilizar parte de
la liguidez que la Sociedad obtenga por la venta a CPP Investments de un 24,99% del capital de
FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. por un precio de 965 millones de euros si ésta se
ejecuta antes de la liquidacion de la Oferta. El acuerdo de la venta de un 24,99% del capital de
FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. fue anunciado por la Sociedad al mercado
mediante la publicacién de la correspondiente comunicacion de “informacién privilegiada” (IP) el
1 de junio de 2023 (con nUum. registro oficial 1879) en la pdgina web de la CNMV vy en la pdgina
web corporativa, y su cierre estd sujeto a las condiciones precedentes habituales en este tipo de
operaciones.

En caso de que los fondos de la venta referida anteriormente no se recibieran con anterioridad a
la liquidacién de la Oferta, la Sociedad tiene comprometida conforme a lo detallado en el Folleto
una financiacién con BBVA en virtud de la cual BBVA concederd financiacién a FCC, por un
importe mdaximo de 400.345.000 euros (importe total mdximo a desembolsar por la Sociedad en el
marco de la Oferta). Dicha financiacién tendrd un plazo de vencimiento 6 meses y devengard, en
suU caso, un tipo de interés variable de Euribor a una semana, dos semanas o un mes (floor 0) a
eleccion de FCC, mds un margen de 60 puntos bdsicos durante los cuatro primeros meses y 120
puntos bdsicos durante los dos siguientes. Esta financiacién no exige la constitucién de garantias
de ningun tipo, ni exige el cumplimiento de covenants o ratios financieras, ni impone obligaciones
distintas a las de cualquier ofro crédito a FCC o limitaciones a su actividad. Asimismo, esta
financiacion no estipula ninguna obligacién de repago, cancelacién o amortizacidon cuando se
obtengan los fondos por la venta de un 24,99% del capital de FCC Servicios Medio Ambiente
Holding, S.A.U.

En este sentido, FCC cuenta, con base en el compromiso de BBVA referido anteriormente, con los
fondos suficientes para atender la liquidacion de la totalidad de las acciones propias que acepten
la Oferta para, a fravés de Renta 4 Banco, S.A., que actla como entidad liquidadora de la Oferta,
proceder al pago de las acciones de FCC adquiridas en la Oferta.



1.7 Plazo de aceptacion de la Oferta:

El plazo de aceptacién de la Oferta es de 32 dias naturales contados a partir del dia hdbil bursdtil
siguiente a la fecha de publicaciéon del primero de los anuncios a los que se refiere el articulo 22
del Real Decreto de OPAS. En consecuencia, habiéndose publicado dicho anuncio el dia 27 de
octubre de 2023, y de acuerdo con la comunicacién de la CNMV de fecha 27 de octubre de 2023
(con num. registro oficial 25076), el plazo de aceptacidon comenzard el dia 30 de octubre de 2023
y finalizard a las 23:59 horas (CET) del proximo 30 de noviembre de 2023 (ambos incluidos), salvo
que el plazo sea objeto de extensidon de conformidad con lo previsto en el articulo 23 del Real
Decreto de OPAS.

1.8 Autorizaciones en el marco de la Oferta:

Conforme a lo indicado en el Folleto, al margen de la autorizacién por parte de la CNMV, la Oferta
no precisa de ninguna otra autorizacion, ni oposicién o notificacion de ningin ofro organismo o
autoridad de supervisidn nacional o extranjero.

2. FINALIDAD DE LA OFERTA E INTENCIONES Y PLANES DE LA SOCIEDAD

La descripcion completa de la finalidad de la Oferta y de los planes estratégicos e intenciones de
la Sociedad se contienen en el capitulo IV del Folleto.

Conforme a lo indicado en el Folleto, las manifestaciones de la Sociedad incluidas en dicho
capitulo deben entenderse también realizadas por CEC, y deben entenderse que abarcan tanto
a FCC como a las sociedades del Grupo FCC y a las sociedades del grupo CEC.

Asimismo, se hace constar que, a la fecha del Folleto y bajo las circunstancias concurrentes, no
existen planes o infenciones concretas respecto a las materias a las que se refieren los distintos
apartados del Capitulo IV del Folleto, sin perjuicio de que la Sociedad podria llevar a cabo
actuaciones en relacion con alguna de dichas materias a la luz de las circunstancias, no
identificadas, que puedan devenir en FCC y que serdn valoradas en cada momento, por lo que
no estd contemplada la ejecucion en este momento de ninguna actuacién en particular
relacionada con estas materias. El historial de los Ultimos anos de FCC pone de manifiesto la
permanente ejecucidn de operaciones corporativas, tanto de inversion, desinversion y de
reestructuracion y, en ese sentido, la Sociedad continuard analizando y ejecutando, si fuera el
caso, todas las oportunidades que se pongan de manifiesto, siempre con el objetivo de mejorar la
gestién y crear valor para sus accionistas.

A confinuacién, sin dnimo exhaustivo, se exponen determinadas cuestiones expuestas por la
Sociedad en relacidon con las materias del Capitulo IV del Folleto.

2.1 Finalidad perseguida con la adquisicion:

De acuerdo con lo manifestado en el Folleto, la Oferta se formula con la finalidad de proporcionar
un mecanismo especifico y puntual de liquidez a todos los accionistas de FCC, que es adicional a
la propia liquidez bursdtil de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores espanolas,
facilitando asi una eventual desinversion, al menos parcial, de aguellos accionistas de FCC que asi
lo deseen, sin causar distorsiones en la cotizacién de las acciones de FCC. La Sociedad ha
considerado oportuno llevar a cabo la Oferta en este momento atendiendo, entre ofros factores,
alos fondos que la Sociedad obtenga porla venta de un 24,99% del capital de FCC Servicios Medio
Ambiente Holding, S.A.U. a la que se hace referencia en el apartado 1.6 anterior, y cuyo cierre estd
sujeto alas condiciones precedentes habituales en este tipo de operaciones.

Para ello, y sobre la base del articulo 338 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 12 del
Real Decreto de OPAS, la Sociedad ofrece la adquisicion de las acciones de FCC a todos sus
titulares en las mismas condiciones y siguiendo estrictos criterios de fransparencia, paridad de tfrato
y no discriminacién, mediante la formulaciéon de la Oferta, que se extiende a la adquisicién de un



numero mdaximo de acciones de FCC de 32.027.600 acciones, representativas del 7,01% del capital
social. En este sentido, los accionistas de FCC pueden decidir libremente si aceptan la Ofertay, en
sU caso, el nUmero de acciones que deseen incluir en su aceptacién.

Las acciones de FCC adquiridas en la Oferta serdn amortizadas en el marco de la Reduccion de
Capital, que tiene previsto ejecutarse tras la liquidacion de la Oferta, conforme a lo previsto en los
articulos 338 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital. Con esta operacién se incrementard
posiblemente el beneficio por accién para agquellos accionistas que no acepten la Oferta, de
forma proporcional a las acciones adquiridas en la Oferta y amortizadas con posterioridad, o que
se alinea con el objetivo prioritario de FCC de creacién de valor para el accionista que conlleva
el andlisis, de manera recurrente, de las distintas opciones disponibles en cada momento en
funcién de las circunstancias existentes.

En cualguier caso, se hace constar que la Oferta no tienen por finalidad la exclusion de
negociacién de las acciones de FCC de las Bolsas de Valores espanolas y que, en su caso, si fuese
conveniente o necesario en funcién del capital flotante (free float) de la Sociedad a resultas de la
Operacion, la Sociedad adoptard las medidas para favorecer la liquidez de sus acciones en los
términos a los que se refiere el Folleto y el apartado 2.8 siguiente.

2.2 Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la localizacién de los centros
de actividad de la Sociedad y el Grupo para un horizonte temporal minimo de 12 meses:

Conforme a lo indicado en el Folleto, la Sociedad tiene intencidon de continuar desarrollando las
actividades de negocio que ha venido realizando hasta la fecha durante un horizonte temporal
minimo de 12 meses, en el marco de las cuales, tal y como se hace constar en el Folleto y en el
pdrrafo segundo de la introduccién de este apartado 2, se analizan recurrentemente alternativas
estratégicas y, en particular, aquellas oportunidades de negocio y operaciones corporativas que
resulten convenientes con el objetivo de mejorar la gestién y crear valor para los accionistas de
FCC.

Asimismo, se deja constancia en el Folleto que, durante el periodo referido anteriormente, la
Sociedad tiene previsto mantener la localizacién de los centros de actividad de FCC y de las
sociedades del Grupo.

2.3 Planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de los puestos de trabajo del
personal y directivos de la Sociedad y del Grupo, incluyendo cualquier cambio importante en
las condiciones de trabajo para un horizonte temporal minimo de 12 meses:

Taly como se recoge en el Folleto, la Sociedad tiene intencidn de mantener los puestos de trabajo
del personal y directivos de FCC y de las sociedades del Grupo, asi como sus condiciones de
frabajo, para un horizonte temporal minimo de 12 meses, salvo por aquellos cambios que pudieran
ser necesarios o convenientes en el marco de la operativa habitual de FCC y de las sociedades
del Grupo, sin que esté contemplada la implementacion en este momento de ningin cambio en
particular.

2.4 Planes relativos a la utilizaciéon o disposicion de activos de la Sociedad y del Grupo;
variaciones previstas en su endeudamiento financiero neto:

De acuerdo con lo manifestado en el Folleto, al margen del acuerdo con CPP Investments para la
venta de un 24,99% del capital de FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. al que se hace
referencia en apartado 1.6 anterior, la Sociedad no tiene planes concretos de utilizar o disponer
de los activos de FCC y de las sociedades del Grupo fuera del curso ordinario de su actividad, sin
perjuicio de que, tal y como se indica en el Folleto, en el pdrrafo segundo de la introducciéon de
este apartado 2 y en el apartado 2.2 anterior, la Sociedad analiza recurrentemente alternativas
estratégicas y, en particular, aquellas oportunidades de negocio y operaciones corporativas que
resulten convenientes con el objetivo de mejorar la gestién y crear valor para los accionistas de
FCC, sin que esté contemplada la ejecucion en este momento de ninguna operacién en particular.



El importe a desembolsar por la Sociedad en el marco de la Oferta supone, como se indica en el
Folleto, una disminucion de la tesoreria de la Sociedad y, por tanto, un aumento de su
endeudamiento financiero neto segun se detalla en el Folleto. Al margen de lo anterior y de los
fondos que FCC obtenga por la venta de un 24,99% del capital de FCC Servicios Medio Ambiente
Holding, S.A.U. al cierre de dicha operacién, en el Folleto se indica que la Sociedad no tiene planes
de incrementar o reducir su endeudamiento financiero neto fuera del curso ordinario de los
negocios.

La Sociedad hace constar en el Folleto que, tras la liquidacion de la Oferta, FCC gozard de una
posicion financiera estable que le permita hacer frente a sus actividades, implementar los
proyectos y las inversiones previstas e, incluso, evaluar el desarrollo de nuevos proyectos.

2.5 Planes relativos a la emision de valores de por la Sociedad y el Grupo:

Taly como se indica en el Folleto, FCC harecurrido en el pasado de forma habitual a emisiones de
valores en los mercados como, por ejemplo, a través de emisiones puntuales de valores de renta
fiia o de emisiones recurrentes al amparo de los correspondientes programas de emision (ej.
pagarés), para principalmente financiar las necesidades operativas del Grupo o renovar emisiones
vivas, lo que a su vez le permite diversificar sus fuentes de financiacién.

En este sentido, la Sociedad hace constar en el Folleto que tiene previsto mantener el recurso a las
emisiones de valores a las que acude habitualmente en funcién de las circunstancias existentes en
cada momento con el objeto de optimizar la utilizacién de los recursos financieros de FCC y de las
sociedades del Grupo.

2.6 Reestructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas:

Se deja constancia en el Folleto que, al margen del acuerdo con CPP Investments para la venta
de un 24,99% del capital de la filial FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. al que se hace
referencia en el Folleto y en el apartado 1.6 anterior, la Sociedad no tiene previsto realizar ninguna
reestructuracion societaria u operacién corporativa concreta de cualquier naturaleza que pudiera
afectar directa o indirectamente a FCC y las sociedades del Grupo, sin perjuicio de que, taly como
se hace constar en el Folleto, en el pdrrafo segundo de la introduccién de este apartado 2y en el
apartado 2.2. anterior, la Sociedad analiza recurrentemente alternativas estratégicas y, en
particular, aquellas oportunidades de negocio y operaciones corporativas que resulten
convenientes con el objetivo de mejorar la gestion y crear valor para los accionistas de FCC, sin
que esté contemplada la ejecucidn en este momento de ninguna operacidn en particular.

2.7 Politica de dividendos y de retribucion del accionista:

Tal y como se indica en el Folleto, la Sociedad no tiene una politica de dividendos, ni tiene planes
de aprobar ninguna politica concreta en materia de distribucién de dividendos o de remuneracion
de los accionistas. Sin perjuicio de lo anterior, en los Ultimos anos, FCC ha acordado, teniendo en
cuenta las circunstancias concurrentes en cada momento y sin que exista, por tanto, ninguna
prevision futura al respecto, el reparto anual de un dividendo flexible (scrip dividend), asi como el
establecimiento de programas de recompra de acciones propias conforme a lo previsto en la
normativa aplicable con la finalidad de amortizar las acciones propias adquiridas.

En este sentido, FCC tiene intencién de mantener la evaluacidén anual relativa al reparto de
dividendos y al establecimiento de cualquier otra forma de retribucidn al accionista, que
dependerd, fundamentalmente, de la existencia de beneficios distribuibles y de la situacién
financiera de la Sociedad y de ofros factores que FCC considere pertinentes en cada momento.



2.8 Intenciones con respecto a la cotizacién de las acciones de la Sociedad:

De acuerdo con lo manifestado en el Folleto, la Sociedad y CEC valoran la permanencia en bolsa
de FCC y tienen intencidn de que las acciones de FCC continden cotizando en las Bolsas de Valores
espanolas en las que actualmente cotizan.

Si como consecuencia de la Oferta, las acciones de FCC no tuvieran una adecuada distribucién
o frecuencia de negociacion y liquidez bursdtil, la Sociedad y CEC analizardn la situacion conforme
a lo indicado en el Folleto y adoptardn, en los 6 meses siguientes a la liquidacién de la Oferta de
conformidad con lo previsto en el Real Decreto de OPAS, las decisiones que resulten razonables en
funcidén de las circunstancias para el mantenimiento en bolsa de dichas acciones.

2.9 Intenciones relativas a la transmision de valores de la Sociedad:

Conforme a lo indicado en el Folleto y en el apartado 1.2 anterior, la Sociedad tiene 44.957
acciones propias en autocartera, representativas del 0,01% de su capital social. La Sociedad no
tiene planes o intenciones de vender estas 44.957 acciones propias de FCC tfras la liquidacién de
la Oferta. Por otra parte, tal y como se describe a lo largo del Folleto y por la propia caracterizacion
de la Oferta, las acciones de FCC adquiridas en la Oferta serdn amortizadas en el marco de la
Reduccion de Capital, que tiene previsto ejecutarse tras la liquidacién de la Oferta, conforme a lo
previsto en los articulos 338 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

Se deja constancia en el Folleto que el accionista de control, CEC, ha manifestado a la Sociedad
gue tiene intencién de transmitir, tras la liguidacion de la Oferta, el nUmero de acciones de la
Sociedad necesarias para no superar el 70% de participaciéon efectiva en la Sociedad con el objeto
de mantener el grupo fiscal de FCC, sin que tenga ningiun acuerdo o se encuentre en
negociaciones para la venta de dichas acciones, ni tenga prevision sobre el momento en que se
realizaria esta venta de acciones.

3. VALORES DE LA SOCIEDAD POSEIDOS POR FCC Y POR SUS ADMINISTRADORES. ESTRUCTURA
ACCIONARIAL DE LA SOCIEDAD.

3.1 Acciones de la Sociedad pertenecientes a FCC:

FCC es titular de 44.957 acciones propias en autocartera, representativas del 0,01% de su capital
social.

3.2 Acciones de la Sociedad pertenecientes a sus administradores:
La composicién del Consejo de Administracién de FCC, con indicacién del nUmero de acciones

pertenecientes a sus miembros, directa o indirectamente, segin conocimiento de FCC, es la
siguiente:

Accionista NUmero Porcentaje
Nombre Cargo Categoria designacién acciones sobre capital
Dna. Esther
Koplowitz Romero
_Dominum Desga, S.A.(0___ Presidenta _____________ Dominical ______« deJuseu . _____: 305 . 0,00%._
Dna. Esther
Dna. Esther Koplowitz Vicepresidenta Koplowitz Romero
_Romerode Juseu ________ primera. ... Dominical ______« deJuseu ___________21.196.724@ . 4,64% _
D. Alejandro Aboumrad
Gonzdlez . Vicepresidente . Dominical ______¢ CEC . 341365 . 0.07%. _
_D. Pablo Colio Abril _______ Consejero Delegado ____Ejecutivo CEC . 123301 . 0.03%
DnAa. Esther
Dna. Alicia Alcocer Koplowitz Romero
Koplowitz_ . Vocal . Dominical delJusev . 361480 . 0.08%. _
Dna. Carmen Alcocer
Koplowitz . vocal . Dominical CEC . 262850 . 0.12% _
D. Carlos Slim Helu Vocal Dominical CEC 51.945.055 11,37%



Accionista NUmero Porcentaje

Nombre i Cargo ) Categoria N designacion ) acciones ) sobre capital )
_D. Juan Rodriguez Torres___Vocal __________________ Dominical ______¢ CEC . 416,137 . 0.09%. _
D. Gerardo Kuri
Kaufmann . Vocal ... Dominical ______ CEC . 498.380 . 0.11%
_D. Manuel Gil Madrigal ____Vocal __________________ Independ. _____- . 37297 ... 001% _
D. Alvaro Vézquez de

Total

75.486.152 16,53%

(1):
(2):

3.3

Representada por DAa. Esther Alcocer Koplowitz.
Incluye las 305 acciones titularidad de Dominum Desga, S.A.

Estructura accionarial:

La estructura accionarial de FCC a la fecha de este informe segun la informacion de la que dispone
la Sociedad vy la informacién que consta en la pdgina web de la CNMYV es la siguiente:

Porcentaje

NUmero sobre

ACCIONISTAS acciones(”) capital
Control Empresarial de Capitales, S.A. A€ C.V. .ot 324.476.66911) 71,05%M
D. Carlos SHM HEIU) ......c.ccoiiiiiiieiiriecirccrcetsrev ettt 51.945.055 11.37%
D. WIllIam H. GAteS M) .ot 26.194.42303) 5,74%)
DAa. Esther KOplowitz ROMEIO A€ JUSEU .......couveeueiereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 154.008(4) 0,03%
AUTOCARTERA ...ttt 44.957 0.01%
OTROS ACCIONISTAS ...ttt ettt 53.851.959 11.8%
Total 456.667.071 100,00%

(*):
(1):

(3):

Incluye las participaciones directas e indirectas.

CEC es titular directa e indirectamente de 303.433.953 acciones de FCC, representativas del 66,45% de su capital social. De las 324.476.669
acciones senaladas, 21.042.716 acciones, representativas del 4,60% del capital social de FCC, son titularidad de Nueva Samede 2016, S.L.U.
(sociedad controlada al 100% por Dfia. Esther Koplowitz Romero de Juseu), cuyos derechos de voto se le atribuyen a CEC por aplicacién
de la regla de cémputo de los derechos de voto prevista en el arficulo 5.1.d) del Real Decreto de OPAS y de la regla de computo prevista
en el articulo 24.2.b) del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre. Sin perjuicio de lo anterior, CEC no ostenta derecho de propiedad ni de
voto alguno sobre el referido 4,60% titularidad de Nueva Samede 2016, S.L.U.

1 A través de Finver Inversiones 2020, S.L.U. que pertenece al 100% a Inmobiliaria AEG, S.A. de C.V., que a su vez es controlada por D. Carlos

Slim Held.

El porcentaje de derechos de voto sobre el capital reflejado (5,74%) se corresponde con el incluido en la comunicacion sobre
participaciones significativas de fecha 24 de octubre de 2013 realizada por D. Wiliam H. Gates lll, sin que la Sociedad pueda confirmar su
exactitud. No obstante, el nUmero de acciones reflejado titularidad del referido accionista (26.194.423) no se corresponde con el nimero
de acciones incluido en la referida comunicacién: esta cifra ha sido calculada por la Sociedad, con base en el porcentaje referido
anteriormente (5,74%) que se da por vdlido y el nUmero de acciones de FCC en circulacién actualmente (456.667.071), a los efectos Unicos
y exclusivos del Folleto, y con la finalidad de completar, en lo que proceda, la informacién relativa al capital flotante (free float) y a los
distintos escenarios que se detallan en el apartado 1.3 del Folleto.

: De las 154.008 acciones senaladas, (i) 151.102 acciones son fitularidad directa de DAa. Esther Koplowitz Romero de Juseu, representativas

de un 0,03% del capital social; (i) 305 acciones son fitularidad de Dominum Desga, S.A.; y (iii) 2.601 acciones son titularidad de Ejecucion
Organizacion de Recursos, S.L.

Como se indica anteriormente, CEC es fitular directa e indirectamente de 303.433.953 acciones de
FCC, representativas del 66,45% de su capital social.

Asimismo, se hace constar que a los efectos de lo dispuesto en el articulo 5.1 del Real Decreto de
OPAS, se atribuyen a CEC los siguientes derechos de voto sobre las acciones de FCC:

= En virtud del articulo 5.1.a) del Real Decreto de OPAS, se atribuyen a CEC los derechos de
voto de las acciones de FCC titularidad de los siguientes miembros, designados por la propia
CEC, pertenecientes a los érganos de administracién de sociedades del grupo encabezado
por CEC:

Sociedad de la NUmero Porcentaje
ACCIONISTAS que es administrador acciones(”) sobre capital
D. Alejandro Aboumrad Gonzdlez ...........cccccveeveinnennne FCC 341.365 0,07%
D. Pablo Colio ADIl ......cccoieiiiiiieeeeeeee FCC 123.301 0,03%



Sociedad de la NUmero Porcentaje

ACCIONISTAS que es administrador acciones(”) sobre capital
Dna. Carmen Alcocer KOPIOWItZ .......cccveeeeieeecvieecineeen, FCC 562.850 0,12%
D. Carlos SIM HelU .......cccoeiiniciecceceeecees FCC/CEC 51.945.055 11,37%
D. JUaN ROMQUEZ TOITES.....ccveeeeeereieieeieeeeeireiesiesieeeeeneens FCC 416.137 0.09%
D. Gerardo Kuri Kaufmann ... FCC 498.380 0.11%
Total -- 53.887.088 11,80%

(*): Incluye las participaciones directas e indirectas.

* En virtud del articulo 5.1.d) del Real Decreto de OPAS, asi como de la regla de cémputo
establecida en el articulo 24.2.b) del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, se atribuyen
a CEC los derechos de voto de 21.042.716 acciones representativas del 4,60% del capital
social de FCC, que son fitularidad de Nueva Samede 2016, S.L.U. (sociedad controlada al
100% por DnRa. Esther Koplowitz Romero de Juseu). Sin perjuicio de lo anterior, CEC no ostenta
derecho de propiedad ni de voto alguno sobre el referido 4,60% fitularidad de Nueva
Samede 2016, S.L.U.

En consecuencia, se atribuyen a CEC a los efectos del articulo 5 del Real Decreto de OPAS los
derechos de voto de un total de 378.363.845 acciones de FCC, representativas del 82,86% de sus
derechos de voto totales, una vez descontadas las 44.957 acciones que la Sociedad mantiene en
autocartera.

Al margen de lo anterior, ninguna otra entidad del grupo encabezado por CEC, en el que estd
integrado asimismo FCC y otras sociedades, ni, de acuerdo con el leal saber y entender de FCC
tras haber realizado las oportunas comprobaciones, ningun ofro miembro de sus respectivos
érganos de administracion designados por CEC, es titular de acciones de FCC.

4. ACUERDOS ENTRE LA SOCIEDAD, LOS ACCIONISTAS Y LOS MIEMBROS DE LOS ORGANOS DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD.

Se manifiesta expresamente que no existe acuerdo o pacto alguno de ninguna naturaleza entre
FCC vy sus accionistas, ni entre FCC y los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad,
en relacién con la Oferta. Asimismo, no se han reservado ventajas especificas a los accionistas de
FCC ni a los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad en relacion con la Oferta.

Por otro lado, se hace constar que el Consejo de Administracion de FCC no tiene conocimiento de
ningUn acuerdo relativo a la Oferta entre sus administradores o entre sus accionistas, ni entre sus
administradores y accionistas.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar, tal y como se refleja en el Folleto, que las 21.042.716
acciones de la Sociedad, representativas del 4,60% del capital social de FCC, que son ftitularidad
de Nueva Samede 2016, S.L.U., sociedad 100% participada por Dha. Esther Koplowitz Romero de
Juseu, se encuentran pignoradas en virtud de derecho real de prenda en favor de CEC, en
garantia del cumplimiento de: (i) la obligacién de devolucion del préstamo concedido por CEC a
Nueva Samede 2016, S.L.U. al que se refiere el apartado I. de la nota 8 de las cuentas anuales
auditadas individuales y consolidadas de CEC relativas al ejercicio 2022 que se adjuntan como
Anexo VII'y VIl al Folleto, que se encuentra vigente por novacion hasta el 5 de noviembre de 2023
y que devenga un tfipo de interés del 4%, y cuyo importe pendiente de amortizar no ha variado
significativamente; vy (i) las obligaciones derivadas de su condicion de garante solidario del deudor
principal del préstamo concedido por CEC a Dominum Direccién y Gestién, S.A. al que se refiere
el apartado Il. de la nota 8 de las cuentas anuales auditadas individuales de CEC que se adjuntan
como Anexo VIl al Folleto, que se encuentra igualmente vigente por novacion hasta el 5 de febrero
de 2024 y que devenga un tipo de interés del 4%, y cuyo importe pendiente de amortizar no ha
variado significativamente. A este respecto, se hace constar en el Folleto que no existe ningun
acuerdo o pacto entre CEC y Nueva Samede 2016, S.L.U. o su accionista Unico para la
amortizacién, cancelaciéon y novacion de los referidos préstamos.



Asimismo, Dominum Direccion y Gestion, S.A., Nueva Samede 2016, S.L.U. y CEC, todos ellos
accionistas de FCC, suscribieron en noviembre de 2014 un pacto de socios que fue novado en
febrero de 2016. El contenido integro de los referidos pactos se encuentra disponible en la pagina
web de la CNMV.

5. ACTUACIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD EN EL MARCO DE LA OFERTA

El 28 de junio de 2023, el Consejo de Administracién de la Sociedad acordd, por unanimidad,
convocar Junta General extraordinaria de Accionistas de la Sociedad para someter a su
aprobacién, bajo el punto segundo del orden del dia, la Reduccién de Capital que se
instrumentaria a través de la formulacién por la Sociedad de la Oferta conforme a los términos y
condiciones principales fijados en el propio acuerdo. Dicho acuerdo fue anunciado al mercado
mediante la publicacién de la correspondiente comunicacion de “informacién privilegiada™ (IP)
en la pagina web de la CNMV y en la pdgina web corporativa de la Sociedad.

El 19 de julio de 2023, tras la celebracién de la Junta General extraordinaria, el Consejo de
Administracién de la Sociedad acordd por unanimidad facultar al Consejero Delegado, al resto de
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, asi como al Secretario y al
Vicesecretario del Consejo de Administracién, para que cualquiera de ellos, actuando en nombre
y representacién de la Sociedad, formulase la Oferta en los términos y condiciones que fueron
fijados en el acuerdo de Reduccién de Capital aprobado por la Junta General y que fueron
desarrollados por el Consejo de Administracion en dicha sesién, y, con expresas facultades de
sustitucion en los directivos de FCC que se considere conveniente, para llevar a cabo cuantas
actuaciones fueran necesarias o convenientes en relacion con la Oferta. En particular, el Consejo
de Administracién de la Sociedad determind que la formulacién de la Oferta se realizard tras la
finalizacién del periodo de oposicidon de acreedores de la Reduccidon de Capital, que finalizd el 21
de agosto de 2023 sin que ningUn acreedor de la Sociedad se haya opuesto a la Reduccidn de
Capital. Dicho acuerdo fue anunciado al mercado mediante la publicacién de la correspondiente
comunicaciéon de “ofra informacién relevante” (OIR) en la pdgina web de la CNMV y en la pdgina
web corporativa de la Sociedad.

La decisién de formular la Oferta fue adoptada por FCC en virtud de la decisidén del Consejero
Delegado de la Sociedad adoptada el 28 de agosto de 2023 al amparo de la autorizaciéon
conferida a su favor por acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad de fecha 19 de
julio de 2023.

Desde el 28 de junio de 2023, el Consejo de Administracién de FCC ha observado toda la normativa
aplicable en materia de ofertas publicas de adquisicion. En particular, se han cumplido las normas
de limitacién de la actuaciéon de los érganos de administracion y direccidn recogidas en el articulo
28 del Real Decreto de OPAS.

6. CONFLICTOS DE INTERES DE LOS ADMINISTRADORES DE LA SOCIEDAD

Dado que la Oferta se formula sobre las propias acciones de FCC y que todos los accionistas
pueden decidir, en funcidn de sus intereses y en igualdad de condiciones, aceptar o no la Oferta
en relacién con la totalidad o parte de sus acciones, se hace constar que no se plantea a este
respecto ningun conflicto de intereses por parte de ninguno de los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad, por lo que todos ellos participan en la sesién del Consejo de
Administracién y votacion de este informe.

7. CONSIDERACIONES Y OPINION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SOBRE LA OFERTA
7.1 Consideraciones generales:
Tal y como se describe en el Folleto, asi como en el informe que formuld el Consejo de

Administraciéon de FCC el 28 de junio de 2023 en relacion con la propuesta de acuerdo de la
Reduccion de Capital en el marco de la cual se encuadra la Oferta, la Oferta se ha formulado con



la finalidad de proporcionar un mecanismo especifico y puntual de liquidez a todos los accionistas
de FCC, gue es adicional a la propia liquidez bursdatil de las acciones de la Sociedad en las Bolsas
de Valores espanolas, facilitando asi una eventual desinversion, al menos parcial, de aquellos
accionistas de FCC que asi lo deseen, sin causar distorsiones en la cotizacién de las acciones de
FCC. La Sociedad ha considerado oportuno llevar a cabo la Oferta en este momento atendiendo,
entre ofros factores, a los fondos que la Sociedad obtenga por la venta de un 24,99% del capital
de FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U. a la que se ha hecho referencia anteriormente,
y cuyo cierre estd sujeto a las condiciones precedentes habituales en este tipo de operaciones.

Para ello, y sobre la base del articulo 338 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 12 del
Real Decreto de OPAS, la Sociedad ofrece la adquisicion de las acciones de FCC a todos sus
fitulares en las mismas condiciones y siguiendo estrictos criterios de fransparencia, paridad de frato
y no discriminacién, mediante la formulacién de la Oferta, que se extiende a la adquisicidn de un
nUmero mdximo de acciones de FCC de 32.027.600 acciones, representativas del 7,01% del capital
social. En este sentido, los accionistas de FCC pueden decidir liboremente si aceptan la Oferta y, en
sU caso, el nUmero de acciones que deseen incluir en su aceptacion.

Las acciones de FCC adquiridas en la Oferta serdn amortizadas en el marco de la Reduccidén de
Capital, que tiene previsto ejecutarse tras la liquidacion de la Oferta, conforme a lo previsto en los
articulos 338 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital. Con esta operacién se incrementard
posiblemente el beneficio por accidén para aguellos accionistas que no acepten la Oferta, de
forma proporcional a las acciones adquiridas en la Oferta y amortizadas con posterioridad, lo que
se alinea con el objetivo prioritario de FCC de creacién de valor para el accionista que conlleva
el andlisis, de manera recurrente, de las distintas opciones disponibles en cada momento en
funcién de las circunstancias existentes.

En cualquier caso, se hace constar que ni la Operacidn ni, en particular, la Oferta tienen por
finalidad la exclusion de negociaciéon de las acciones de FCC de las Bolsas de Valores espanolas y
que, en su caso, si fuese conveniente o necesario en funcion del capital flotante (free float) de la
Sociedad aresultas de la Operacidn, la Sociedad adoptard las medidas para favorecer la liquidez
de sus acciones en los términos a los que se refiere el Folleto y el apartado 2.8 del informe.

7.2 Consideraciones particulares:

El Consejo de Administracion de FCC realiza las siguientes consideraciones particulares en relaciéon
con la Oferta:

(i) La Oferta se extiende a la adquisicidn de un mdximo de 32.027.600 acciones propias,
representativas del 7,01% del capital social de FCC.

(i) En caso de que las acciones que acudan a la Oferta superen el limite mdximo de la Ofertaq,
para la liguidacidon de la Oferta se aplicardn las reglas de prorrateo mediante sistema
proporcional previstas en el articulo 340.2 de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo
38.2 del Real Decreto de OPAS.

(i) Taly como se indica en el Folleto, la Oferta no tiene por finalidad la exclusién de negociacién
de las acciones de FCC de las Bolsas de Valores espanolas. En este sentido, la Sociedad y CEC
valoran la permanencia en bolsa de FCC y tienen intencién de que las acciones de FCC
continlen cotizando en las Bolsas de Valores espanolas en las que actualmente cotizan.

Ademds, si fuese conveniente o necesario en funcién del capital flotante (free float) de la
Sociedad a resultas de la Operacién, la Sociedad adoptard las medidas que considere
oportunas para favorecer la liquidez de sus acciones.

(iv) La contraprestacion ofrecida por la Sociedad en el marco de la Oferta consiste en efectivo y
asciende a 12,50 euros por cada accién de FCC. Como la Oferta se extiende a la adquisicion
de un mdximo de 32.027.600 acciones de FCC, el importe total mdximo a desembolsar por la
Sociedad en la Oferta asciende a 400.345.000 euros.



(v) El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que la contraprestacién ofrecida por
FCC en el marco de la Oferta es razonable (fair) desde un punto de vista financiero para FCC,
criterio que ha sido confimado mediante informe (fairness opinion) emitido por CaixaBank,
S.A. dirigido al Consejo de Administracion.

(vi) La contraprestacion ofrecida (precio por accidn) ha sido fijada por la Sociedad por acuerdo
de la Junta General extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de julio de 2023 en primera
convocatoria, bajo el punto segundo del orden del dia, viniendo la Oferta exigible en virtud
de lo establecido en el articulo 338.1 de la Ley de Sociedades de Capital y el articulo 12 del
Real Decreto de OPAS.

(vii) La contraprestacién ofrecida por la Sociedad en el marco de la Oferta representaba una
prima del 38% con respecto al precio medio ponderado de mercado de las acciones de la
Sociedad en los Ultimos 6 meses anteriores al 28 de junio de 2023, fecha de publicaciéon por
FCC de la comunicacién de "informacién privilegiada” (IP) relativa a la Operacion.

(viii) La Oferta no constituye una oferta por exclusion en los términos del articulo 65 de la Ley de los
Mercados de Valores y su precio no estd sujeto a los criterios y métodos de valoracion del
articulo 10 del Real Decreto de OPAS.

(ix) Tal'y como se refleja en el Folleto, la Oferta conllevard un incremento del endeudamiento
financiero neto de FCC y CEC a nivel consolidado. Sin perjuicio de lo anterior, este incremento
se verd compensado, en su caso, con los fondos obtenidos por la Sociedad en el marco de la
Venta a CPP Investments de un 24,99% del capital de FCC Servicios Medio Ambiente Holding,
S.A.U. por un precio de 965 millones de euros, y que FCC tiene intencién de utilizar para
satisfacer la contraprestacion de la Oferta si ésta se ejecuta antes de la liquidacion de la
Oferta.

7.3 Opinion del Consejo de Administraciéon de la Sociedad sobre la Oferta:

Sobre la base de las consideraciones expuestas en este informe, y teniendo en cuenta los términos
y caracteristicas de la Oferta que se describen en el Folleto, el Consejo de Administracion emite
por unanimidad una opinién favorable sobre la Oferta.

En cualquier caso, corresponde en exclusiva a cada accionista de FCC decidir, atendiendo a sus
intereses y situaciones particulares, o cualesquiera ofras circunstancias, si acepta o no la Oferta.

7.4 Opinion individual de los Consejeros:

Este informe se ha aprobado por unanimidad de los Consejeros de FCC, sin que ningun miembro
del Consejo de Administracién de la Sociedad haya formulado un pronunciamiento individual
distinto al adoptado de forma colegiada por el Consejo de Administracién.

8. INTENCION DE ACEPTAR O NO LA OFERTA
8.1 Intencién de aceptar o no la Oferta por parte de los Consejeros de FCC:

A fecha de este informe, las acciones de FCC titularidad, directa o indirectamente, de los
Consejeros de la Sociedad, son las que se indican en el apartado 3.2 anterior.

El Consejero dominical y accionista significativo de FCC, D. Carlos Slim HelU, manifiesta que su
intencién es no aceptar la Oferta con las 51.945.055 acciones de FCC de su titularidad, de forma
indirecta a través de Finver Inversiones 2020, S.L.U., representativas del 11,37% del capital social de
FCC, en linea con el compromiso asumido frente a la Sociedad al que se hace referencia en el
apartado 1.2 de este informe y en el Folleto.

La Consejera dominical y accionista significativo de FCC, DAa. Esther Koplowitz Romero de Juseu,
manifiesta que su intencién, a dia de hoy y con base en las circunstancias actuales de mercado,
es aceptarla Oferta con 7.169.673 acciones de FCC de su fitularidad, de forma directa o indirecta,



representativas del 1,57% del capital social de FCC, sin perjuicio del prorrateo que, en su caso,
proceda de acuerdo con lo previsto en el Folleto, y por tanto de no aceptar la Oferta con las
restantes acciones de FCC de su titularidad de forma directa o indirecta (14.027.051 acciones!’),
representativas del 3,07%).

El Consejero D. Manuel Gil Madrigal manifiesta que su intencién, a dia de hoy y con base en las
circunstancias actuales de mercado, es aceptar la Oferta con 18.648 acciones de FCC de su
fitularidad, de forma directa o indirecta, representativas del 0,004% del capital social de FCC, sin
perjuicio del prorrateo que, en su caso, proceda de acuerdo con lo previsto en el Folleto, y por
tanto de no aceptarla Oferta con las restantes acciones de FCC de su titularidad de forma directa
o indirecta (18.649 acciones, representativas del 0,004%).

El Consejero D. Alvaro Vazquez de Lapuerta manifiesta que su intencién, a dia de hoy y con base
en las circunstancias actuales de mercado, es aceptar la Oferta con 1.780 acciones de FCC de su
fitularidad, de forma directa o indirecta, representativas del 0,0004% del capital social de FCC, sin
perjuicio del prorrateo que, en su caso, proceda de acuerdo con lo previsto en el Folleto, y por
tanto de no aceptarla Oferta con las restantes acciones de FCC de su titularidad de forma directa
o indirecta (1.783 acciones, representativas del 0,0004%).

Los Consejeros D. Juan Rodriguez Torres, D. Alejandro Aboumrad Gonzdlez, D. Gerardo Kuri
Kaufmann, D. Pablo Colio Abril, Dominum Desga, S.A. (representada por Dna. Esther Alcocer
Koplowitz), DAa. Alicia Alcocer Koplowitz y Dha. Carmen Alcocer Koplowitz han manifestado que
su intencidn, a dia de hoy y con base en las circunstancias actuales de mercado, es no aceptar la
Oferta con ninguna de las acciones de FCC de su titularidad, de forma directa o indirecta.

8.2 Intencidn de los accionistas de FCC representados por Consejeros dominicales de aceptar o
no la Oferta:

Los Consejeros dominicales designados a propuesta de CEC (D. Carlos Slim Hell, D. Pablo Colio
Abril, D. Alejandro Aboumrad Gonzdlez, D. Juan Rodriguez Torres, D. Gerardo Kuri Kaufmann y DAa.
Carmen Alcocer Koplowitz) manifiestan la intencion de CEC de no aceptar la Oferta con las
303.433.953 acciones de FCC de su fitularidad, de forma directa e indirecta, representativas del
66,45% del capital social de FCC, en linea con los compromisos asumidos frente a la Sociedad a los
gue se hace referencia en el apartado 1.2 de este informe y en el Folleto.

La intencion respecto de la Oferta de Dia. Esther Koplowitz Romero de Juseu, Consejera dominical
y accionista significativo de FCC con representacién adicional en el Consejo de Administracién de
la Sociedad (Dna. Esther Alcocer Koplowitz, en representaciéon de Dominum Desga, S.A., y Dha.
Alicia Alcocer Koplowitz), se detalla en el apartado 8.1 anterior.

Asimismo, se hace constar que los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
desconocen las intenciones respecto de la Oferta que puedan tener a esta fecha otfros accionistas
de la Sociedad.

8.3 Auvutocartera:
Se hace constar que, tal y como se recoge en el Folleto, las 44.957 acciones propias que FCC tiene

en autocartera han sido inmovilizadas en el marco de la Oferta y, en consecuencia, la Oferta no
se dirige a dichas acciones.

(1): Incluye las 305 acciones titularidad de Dominum Desga, S.A.



9. INFORMACION A LOS TRABAJADORES

Se hace constar que FCC ha cumplido y cumplird con sus obligaciones de informacién a los
frabajadores conforme a lo previsto en el Real Decreto de OPAS. En este sentido, en cumplimiento
de lo previsto en el articulo 25 del Real Decreto de OPAS, la Sociedad informé a la representacion
de sus trabajadores de la formulacion de la Oferta y les remitird el Folleto. Igualmente, conforme a
lo previsto en el articulo 24.2 del Real Decreto de OPAS, se pondrd a disposicion de la
representacion de los trabajadores de la Sociedad una copia de este informe.

A la fecha de este informe, no se ha recibido ningun informe o dictamen de la representacion de
los frabajadores de la Sociedad en cuanto a las repercusiones de la Oferta sobre el empleo. De
conformidad con lo dispuesto en el articulo 24.2 del Real Decreto de OPAS, en caso de que el
Consejo de Administracién de FCC reciba, en el plazo previsto en el referido articulo, un dictamen
distinto de los representantes de los frabajadores en cuanto a las repercusiones de la Oferta sobre
el empleo, dicho dictamen serd publicado como complemento a este informe y por los mismos
medios empleados para su divulgacion.

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administracién de FCC, en su
reunién de 27 de octubre de 2023.
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