WHEN TRUST MATTERS

DNV

INFORMES PERIODICOS DEL PRESTAMO VERDE DE
AQUALIA

REVISION DEL INFORME PERIODICO DEL PRESTAMO VERDE DEL
DNV

Ambito y objetivos

AQUALIA (en adelante, "AQUALIA" o la "Empresa") es un operador internacional especializado en el suministro
de agua, saneamiento y depuracidn del ciclo integral del agua, que presta servicio a 29 millones de usuarios en

17 paises de Europa, América Latina, Oriente Medio y Norte de Africa.

AQUALIA ha recibido su primer préstamo verde (en lo sucesivo, "el Préstamo") dentro de su Marco de

Financiacion Verde (en lo sucesivo, " el Marco" o " GFF") por un valor nominal de 1.100 millones de euros.

AQUALIA ha utilizado el producto neto del Préstamo para financiar los proyectos y activos nominados

comprendidos en las siguientes categorias:

- Gestion sostenible del agua y las aguas residuales
- Energias renovables
- Transporte limpio

DNV GL Business Assurance Espafia, S.L.U. (en adelante "DNV") ha recibido el encargo de AQUALIA de realizar
una Revisidn Periédica del INFORME DE PRESTAMOS VERDES en lo que respecta a la asignacion de ingresos.
Nuestra metodologia al respecto se describe mas adelante en el apartado "Trabajo realizado". No se nos ha

encargado la realizacidon de un control independiente u otras actividades de auditoria.

No se ofrece ninguna garantia en relacién con los informes de impacto, los resultados financieros y
medioambientales del Préstamo, el valor de las posibles inversiones en el Préstamo o los beneficios
medioambientales a largo plazo de la transaccién. Nuestro objetivo ha sido proporcionar una evaluaciéon de

que la asignacién de los ingresos ha cumplido los criterios establecidos sobre la base expuesta a continuacion.

Responsabilidades de la Direccion de AQUALIA y DNV

La direccion de AQUALIA ha facilitado la informacidon y los datos utilizados por DNV durante la realizacion de
esta revisidon. Nuestra declaracién representa una opinién independiente y pretende informar a la direccién de
AQUALIA y a otras partes interesadas en el Informe Periddico sobre si se han cumplido los criterios
establecidos, basandonos en la informacidn que se nos ha facilitado. En nuestro trabajo nos hemos basado en
la informacién y los hechos que nos ha presentado AQUALIA. DNV no es responsable de ninglin aspecto de los
activos nominados a los que se refiere el presente dictamen y no podra ser considerada responsable si las
estimaciones, resultados, opiniones o conclusiones son incorrectos. Asi pues, DNV no sera responsable si
alguna de las informaciones o datos facilitados por la direccion de AQUALIA y utilizados como base para esta

evaluacion no fueran correctos o completos.

Base de la opinion de DNV
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Hemos adaptado nuestra metodologia de evaluacién de elegibilidad verde para crear un Protocolo de
Evaluacién de Elegibilidad de Informes Periédicos de Préstamos Verdes especifico de AQUALIA (en adelante, el
"Protocolo") - véase el Anexo 2. Nuestro Protocolo incluye un conjunto de criterios adecuados que pueden

utilizarse para respaldar la opinién de DNV.
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Segln nuestro Protocolo, los criterios con arreglo a los cuales se ha revisado el Marco se agrupan en los cuatro

Principios:

¢ Principio 1: Uso de los fondos. Los criterios de utilizacion de los fondos se rigen por el requisito de
que el prestatario de un préstamo verde debe utilizar los fondos obtenidos para financiar actividades
subvencionables. Las actividades elegibles deben producir claros beneficios medioambientales.

¢ Segundo principio: Proceso de evaluacion y seleccion de proyectos. Los criterios de evaluacién y
seleccion de proyectos se rigen por el requisito de que el prestatario de un préstamo verde describa el
proceso que sigue para determinar la elegibilidad de una inversion con los fondos del préstamo verde
y describa los objetivos de impacto que tendra en cuenta.

o Tercer Principio: Gestion de los ingresos. Los criterios de gestidn de los ingresos se rigen por los
requisitos de que un préstamo verde debe seguirse dentro de la organizacién emisora, que deben
crearse carteras separadas cuando sea necesario y que debe hacerse una declaracién de cémo se
gestionaran los fondos no asignados.

¢ Principio cuatro: Informacioén. Los criterios de informacién se guian por la recomendacién de que se
informe al menos una vez al afio a los inversores del uso de los fondos del préstamo y que se utilicen
indicadores de rendimiento cuantitativos y/o cualitativos, siempre que sea posible.

Trabajos realizados

Nuestro trabajo ha consistido en un proceso de revision limitada de la documentacién relativa a los
detalles de los proyectos que han sido financiados, incluyendo la descripcién de los proyectos, los costes
estimados y realizados de los mismos, y el impacto de los proyectos, que fueron facilitados por AQUALIA
de buena fe. No hemos realizado una auditoria ni otras pruebas para comprobar la veracidad de la
informacion que se nos ha facilitado.

El trabajo realizado para formar nuestra opinidn incluyé:
Revisiéon periddica
. Evaluacién de las pruebas documentales aportadas por AQUALIA sobre el Préstamo y
complementadas con una investigacién documental de alto nivel, revisién de la documentacién
y entrevistas con personal clave de AQUALIA. Estas comprobaciones se refieren a las mejores
practicas de evaluacidén actuales y a la metodologia de las normas.
¢ Conversaciones con la direccion de AQUALIA y revision de la documentacién pertinente.
¢ Revisidn de los proyectos y activos nominados descritos en el Anexo 2 en el momento de la
Verificacion Periddica.
. Revisidn y comprobacién, cuando sea posible, de los datos de los informes.
¢ Documentaciéon de las constataciones para la revision periddica que se detallan en este

documento. Nuestro dictamen, tal como se detalla a continuacidén, es un resumen de estas
conclusiones.
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Conclusiones y dictamen de DNV

Las conclusiones de DNV se enumeran a continuacion:
1. Principio Uno: Uso de los ingresos.

AQUALIA ha comunicado que utilizara el producto del Préstamo antes del 31 de diciembre de 2022 para
financiar y refinanciar proyectos y activos por un valor total de 1.007,72 millones de euros, pertenecientes a
las categorias elegibles definidas en el Anexo.

1. DNV reviso los criterios de las categorias de proyectos anteriores para determinar la elegibilidad de los

proyectos y activos propuestos.
2. Segundo principio: Proceso de evaluacidn y selecciéon de proyectos.

Los fondos del Préstamo se han destinado exclusivamente a la financiacion y refinanciacion de activos
elegibles, tal y como se definen en el Anexo 1. DNV ha revisado las pruebas de la aplicacién de los criterios de
elegibilidad definidos en el MARCO DE FINANCIACION VERDE de AQUALIA, asi como las pruebas que
demuestran que AQUALIA evalua peridédicamente las oportunidades de mejora y elabora planes de accién e

iniciativas para mitigar los impactos medioambientales negativos de sus operaciones.
3. Tercer Principio: Gestion de los ingresos.

DNV ha revisado las pruebas que demuestran cdémo AQUALIA rastred los ingresos del Préstamo, desde el
momento de la emisiéon hasta el momento del desembolso. El importe integro de los ingresos se gestiona
dentro de la tesoreria o equivalente, y posteriormente se desembolsa de acuerdo con la obligacién de deuda.
Los fondos recaudados se han incorporado al sistema de "cash pooling" de AQUALIA y posteriormente se han
distribuido a las filiales de AQUALIA para la financiacion de proyectos elegibles destinados a mejorar el
comportamiento medioambiental (tanto nuevas inversiones como refinanciacién de proyectos). Al final del
ejercicio 2022, el saldo pendiente de los ingresos no asignados asciende a 92,28 millones de euros. Como se
ha indicado anteriormente, la DNV no ofrece ninguna garantia sobre el rendimiento financiero del Préstamo,

el valor de las inversiones en el Préstamo o los efectos de la transaccion.
4. Principio cuatro: Presentacion de informes.

AQUALIA ha publicado un Informe sobre Préstamos Verdes que incluye los resultados en materia de
sostenibilidad, informes de impacto e informes de asignacidén. Esto incluye una descripcién de las categorias de
proyectos y el valor de los fondos invertidos, asi como los impactos medioambientales cualitativos y
cuantitativos asociados. DNV sélo ha realizado una evaluacién de los informes de asignacion. DNV no ofrece
ninguna garantia sobre los resultados de sostenibilidad de AQUALIA ni sobre los impactos medioambientales

cuantitativos y cualitativos asociados a los fondosinvertidos.

Sobre la base de los procedimientos de garantia limitada llevados a cabo, no ha llegado a nuestro
conocimiento ningln elemento que nos haga creer que, en todos los aspectos materiales, los proyectos de

préstamo revisados no se ajustan a los criterios de utilizacién de los fondos y de presentaciéon de informes de
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para DNV GL Business Assurance Espafa S.L.U.

Madrid, 15 de junio de 2023

Lars Appel Juan Andrés Salido
Jefe de proyecto Patrocinador del proyecto y revisor técnico
DNV - Garantia DNV - Business Assurance

Empresarial

Acerca de DNV

Impulsada por nuestro propdsito de salvaguardar la vida, la propiedad y el medio ambiente, DNV permite a las
organizaciones avanzar en la seguridad y la sostenibilidad de su negocio. Combinando una experiencia técnica y operativa
lider, una metodologia de riesgos y un profundo conocimiento del sector, potenciamos las decisiones y acciones de
nuestros clientes con confianza y seguridad. Invertimos continuamente en investigacidn e innovacién colaborativa para
proporcionar a los clientes y a la sociedad previsién operativa y tecnoldgica.

Con unos origenes que se remontan a 1864, nuestro alcance actual es mundial. Presentes en mas de 100 paises, nuestros 12
000 profesionales se dedican a ayudar a los clientes a hacer un mundo mas seguro, inteligente y ecoldgico.
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ANEXO 1: ACTIVIDADES NOMINADAS FINANCIADAS A TRAVES DEL PRESTAMO VERDE DE AQUALIA

TOTAL
(31.12.2022)
Construccién, ampliaciéon y explotacién de sistemas de
recogida, tratamiento y distribucién de agua 522,67
Renovacién de los sistemas de recogida, tratamiento y
distribucion de agua 236,49
Construccion, ampliacion y explotacidn de sistemas de
recogida y tratamiento de aguas residuales . ) e R 46,93
Renovacién de los sistemas de recogida y tratamiento de Gestion sostenible del agua 'y
aguas residuales las aguas residuales E @ 95,85
Digestion anaerobia de lodos de depuradora 241
4
Digestion anaerobia de biorresiduos 0
Desaladoras 94,66
Gestion sostenible del agua
Total . S 999,01
vy las aguas residuales
Infraestructura de generacion hidroeléctrica Energias renovables 1,46
13 o

Transformacién del parque de vehiculos Transporte limpio ) 7,25
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ANEXO 2: PROTOCOLO DE REVISION DEL INFORME DE PRESTAMO VERDE ESPECIFICO DE AQUALIA

1. Uso de los ingresos

Criterios Requisitos Trabajos realizados Conclusiones de DNV
la Tipo de El préstamo debe pertenecer a una Evidencia revisada: El Préstamo Verde AQUALIA entra dentro de la
préstamo de las siguientes categorias, tal y ¢  AQUALIA Marco de Financiacién categoria de Préstamo de Uso Ecolégico de los
como se definen en los Principios de Verde, septiembre de 2021 Ingresos.
Préstamos Verdes (GBP): ¢ Term Sheet Sindicacién Aqualia 2022
o Préstamo para uso ecoldégico de los Discusiones con el prestatario
ingresos
¢ Verde Utilizacién de los ingresos
Préstamo
e Préstamo para proyectos
ecoldgicos
o Préstamo verde titulizado
1b Categorias La piedra angular de un Préstamo Evidencia revisada: Concluimos que la documentacién legal confirma
de proyectos | Verde es la utilizaciéon de los ¢ AQUALIA Marco de Financiacion que la utilizaciéon de los ingresos estd descrita
ecoldgicos ingresos, que debe describirse Verde, septiembre de 2021 adecuadamente.
adecuadamente en la ¢ Term Sheet Sindicaciéon Aqualia 2022
documentacion legal de la garantia. e Registro de
proyectos/inversiones revisados
3 Conversaciones con el prestatario
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Beneficios

medioambie
ntales

Todas las categorias de proyectos
ecoldégicos designados deben
aportar claros beneficios
sostenibles desde el punto de vista
medioambiental que, cuando sea
factible, supongan

Evidencia revisada:

¢ AQUALIA Marco de Financiacion
Verde, septiembre de 2021

¢ Term Sheet Sindicacién Aqualia 2022

El Marco GFF esboza los beneficios
medioambientales que se espera obtener con la
emisidn de este Préstamo:
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Criterios Requisitos Trabajos realizados Conclusiones de DNV

ser cuantificado o evaluado por el e Registro de ¢ Sistemas de suministro de agua: Mejora del
prestatario. proyectos/inversiones revisados consumo de energia y del nivel de fugas
¢ Conversaciones con el prestatario e Plantas de tratamiento de aguas residuales:

Mejora de la eficiencia energética.

¢ Digestion anaerdbica de lodos de depuradora y
biorresiduos: minimizacion de las fugas de
metano, uso del biogds como combustible,
materia prima o para generar electricidad.

¢ Plantas desalinizadoras con una intensidad de
carbono inferior a 100 g ge coz2 €/kWh.

¢ Generaciéon de energia hidroeléctrica con
densidad de potencia superior a 5 W/m2 y
emisiones de GE| inferiores a 100g co2 e/kWh.

e Transporte en vehiculos con emisiones
inferiores a 50 g 4o CO2/km hasta el 31 de
diciembre de 2025. Vehiculos con cero
emisiones después del 1 de enero de 2026.

1d Accién de En caso de que una parte de los Evidencia revisada: El registro de proyectos revisados confirma que:

refinanciacién| ingresos pueda destinarse a la ¢ AQUALIA Marco de Financiacion - los ingresos utilizados para refinanciar las
refinanciacion, se recomienda que Verde, septiembre de 2021 inversiones realizadas en el periodo 2016-21
los prestatarios faciliten una e Registro de ascienden a 479,42 millones de euros
estimacion de la parte de proyectos/inversiones revisados - Los ingresos utilizados para financiar las
financiacién frente a la de ¢ Acta de la Comisién 06.03.2023 inversiones realizadas en 2022 ascienden a
refinanciacién y, en su caso, aclaren . Conversaciones con el prestatario 528,30 millones de euros.
también qué inversiones o carteras Todos los proyectos ecoldgicos, incluidos los de
de proyectos pueden refinanciarse. refinanciacién, se han examinado con arreglo a

los mismos criterios de admisibilidad y exclusién
definidos en el GFF.
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2. Proceso de seleccidén y evaluacién de proyectos

WHEN TRUST MATTERS

Criterios Requisitos Trabajos realizados Conclusiones de DNV
2a Inversion: El prestatario de un Préstamo Verde Evidencia revisada: El Marco describe que AQUALIA ha creado
proceso de debe describir el proceso de toma de ¢ AQUALIA Marco de Financiaciéon un Comité para comprobar que los
decisién decisiones que sigue para determinar Verde, septiembre de 2021 proyectos cumplen los requisitos, aplicar
la elegibilidad de los proyectos que o Registro de proyectos/inversiones revisados criterios de exclusion y supervisar los
utilizan los fondos del Préstamo Verde. e Acta de la Comisién 06.03.2023 proyectos elegibles durante la vida del
Esto incluye, sin limitacion: e Conversaciones con el prestatario préstamo.
e Un proceso para determinar como El Marco también esboza las medidas que se
encajan los proyectos en las tomaran si un proyecto deja de ser
categorias de Proyectos Verdes subvencionable.
elegibles identificadas en las BPL;
e Los criterios para que los proyectos Concluimos que el proceso de decision de
puedan optar a los fondos verdes. inversidon estd comprometido en virtud de
e Objetivos de sostenibilidad esta emisidn.
medioambiental
2b Marco Ademas de la informacién divulgada Evidencia revisada: Concluimos que, a partir de la informacién
medioambiental, | por un prestatario o un prestatario ¢  AQUALIA Marco de Financiacién proporcionada y de la informacion
social y de sobre su proceso, criterios y garantias Verde, septiembre de 2021 publicamente disponible, el enfoque de
gobernanza del de Préstamos Verdes, los inversores en ¢ Plan Estratégico de Sostenibilidad de AQUALIA para gestionar la sostenibilidad
prestatario Préstamos Verdes también pueden AQUALIA 2021-2023 medioambiental esta en linea con el objetivo
tomar en consideracion la calidad del ¢ Manual del sistema de gestion del Préstamo.
marco ge.neral y los r.esultados del AQUALIA, ed 7, 2020.
prestatario en materia de
sostenibilidad medioambiental.
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3. Gestion de los ingresos

Ref. Criterios Requisitos Trabajos realizados Conclusiones de DNV

3a Procedimiento de| Los ingresos netos de los Préstamos Evidencia revisada: El proceso interno formal para el
seguimiento Verdes deben abonarse en una ¢ AQUALIA Marco de Financiacion seguimiento de los ingresos esta
subcuenta, trasladarse a una Verde, septiembre de 2021 documentado en el Marco.
subcartera o ser objeto de otro tipo e Acta de la Comisién 06.03.2023
de seguimiento por parte del ¢ Conversaciones con el prestatario

prestatario de manera adecuaday
atestiguada por un proceso interno
formal que estara vinculado a las
operaciones de préstamo e inversidn
del prestatario para Proyectos

Verdes.
3b Procedimiento de| Mientras los Préstamos Verdes Evidencia revisada: Las pruebas revisadas demuestran que
seguimiento estén pendientes, el saldo de los ¢ AQUALIA Marco de Financiacién AQUALIA ha rastreado el producto del
ingresos rastreados debera Verde, septiembre de 2021 Préstamo, desde el momento de su
reducirse periédicamente con los e Conversaciones con el prestatario emisién hasta el momento de su
importes que correspondan a las desembolso.

inversiones Verdes elegibles o a los
desembolsos de préstamos
efectuados durante ese periodo.
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Participaciones
temporales

A la espera de dichas inversiones o
desembolsos para Proyectos Verdes
elegibles, el prestatario debe dar a
conocer a los inversores los tipos de
instrumentos de inversién
temporales previstos para el saldo de
los ingresos no asignados.

Evidencia revisada:
¢ AQUALIA Marco de Financiacidon
Verde, septiembre de 2021
¢ Conversaciones con el prestatario

Se ha informado de que, a finales del
ejercicio financiero de 2022, el saldo
pendiente de los ingresos no asignados
era de 92,28 millones de euros.
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4. Informes
Conclusiones de DNV

Criterios Requisitos

Trabajos realizados

4a Informes Ademas de informar sobre el uso de Evidencia revisada: AQUALIA ha publicado un Informe sobre
peridédicos los ingresos y la inversién temporal ¢ AQUALIA Marco de Financiacién Verde, Préstamos Verdes que incluye los resultados

de los ingresos no asignados, los septiembre de 2021 en materia de sostenibilidad, informes de

prestatarios deben proporcionar al ¢ Term Sheet Sindicaciéon Aqualia 2022 impacto e informes de asignacién. Esto

menos una vez al afio una lista de o Registro de proyectos/inversiones revisados incluye una descripcidon de las categorias de

los proyectos a los que se han ¢ Conversaciones con el prestatario proyectos y el valor de los fondos invertidos,

asignado los ingresos del Préstamo asi como los impactos medioambientales
Verde, incluyendo - cuando sea cualitativos y cuantitativos asociados. DNV
posible, con respecto a la s6lo ha realizado una evaluacién de los
confidencialidady / o informes de asignacion. DNV no ofrece

consideraciones competitivas - una
breve descripcion de los proyectos y
los importes desembolsados, asi
como el impacto ambientalmente
sostenible esperado.

ninguna garantia sobre los resultados de
sostenibilidad de AQUALIA ni sobre los
impactos medioambientales cuantitativos y
cualitativos  asociados a los fondos
invertidos.
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