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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
FCC Aqualia, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de FCC Aqualia, S.A., {en adelante la
Sociedad Dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo) que comprenden el balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2014 vy la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada, el
estado del resultado global consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, €l
estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacicn con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados de FCC Aqualia, S.A. y sociedades
dependientes, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas
por la Unién Europea, y demés disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable
al Grupo en Espafia, que se identifica en la Nota 2.a de la memoria consolidada adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asf como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccidn
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los
Administradores de la Sociedad Dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecumacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Direccidn, asi como la evaluacién de la
presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria,

Delgitte, $ L nscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13,650, seccion B2, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 962, CAF: 8-79104489,
Domicilio soclat Plaza Pablo Buiz Picasso, 1, Torre Picasse, 28020, Madrid,



Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
FCC Aqualia, S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados
consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la
Unién Europea, y demds disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de
aplicacion en Espafia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consclidado adjunto del gjercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion de FCC Aqualia,
S.A. y sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene ¢l citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de FCC Aqualia, S.A. y sociedades
dependientes.

DELOITTE, S.L.,
Inscrita en el RIO.A.C. n580692

Antonio Sanchez-Covisa Martin-Gonzélez
31 de marzo de 2015
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
e  (Cuentas anuales

Balance de situacion consolidado

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

Estado del resultado global consolidado

Estado de cambios en el Patrimonio Neto consolidado
Estado de Flujos de Efectivo consolidado

Memoria consoiidada
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO




: FCC AQUALIA $.A:Y SOCIEDADES DEPENBIENTES

(GRUPO ccmsommm)
0 A 3L

1 Inmowlmado mtangible (nota 4)
L Concesmlges
2 Fondo de.comercio

__ﬁ_ Otro mnm\glxzado intangible

2. Tamovilizado material (nota 5)
« 1. Ferrenos:y, construcciones
2. Tnstalaciones técnicas y otro inmovilizado material

4. Inversiones en empresas asociadas y multigrupo (nota 7)

5. Activos financieros no corrientes (nota 9)

6. Activos por impuestos diferidos (nota 17)

2. Existencias (hota 10)

3. Deudores coiierciales y otras cuentas a cobrar
l. Chentes por ventas y prestacion de servicios (nota 11)
" 3. Otros delidores” {nota 11)
3. _Actwos por. mpuesto corriente

4.5(_)tros activos financieros corrientes (nota 9)

5. Otros activos corrientes

6. iﬁféétivo y Ot.l'f.:ls activos liquidos equivalentes (nota 12)

™) Ree%pfésado conforme a fo indicado en fa 2.b de fas Notas explicativas adjuntas. ‘
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924.784

834408 .

85306
5070

" 315431
284.872
130.195

142.296

44.683

22.909

262.133
194.544
67.332
257

. 256,603
356

120.558

K

o

905,884
~817.058

85.306
3.520

314.499
- 314075,
283.424

115.691

161.214

36.924

23.95%

272.875
219.561
53.045

- 269

111,299

940

81.592

Las Jiotas 4+ 2,26y ;os anexos 1-a 1V adjuntos forman parte.integrante de las-cuentas anuales consolidadas.

correspondientés 1 ejercitio 2014,
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FCC AQUALIA:S.A-Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPD-CONSOLIDADO)
BALANCE DE SITUACIC)N CONSQLII;A;}O@M DE:DICIEMBRE DE 2014 (en miles de enms)

“ it Pilfimodibn6Eo-dtribuido a Ia entidad dominante VY kiR
_1_‘.Fondo repios ey 140012 677520
P00 Cagital® s 145“06&““\ “145"bo0
L. Pridiad emision y reservas ‘ L "47820’7
b . 4. Res%ﬂfadé del gjercicio atribuido a la Sociedad Dominante ‘%2 §39° v M054313
©7 2. Ajustéd por cambios de valor ”(?ZI‘fS'@)ﬁ e 486)
2. Intereses mineritarios 56.115 . 46.867
L & 2HE 1 oneyiirang e
I Subvencmnes (neta i8) 30.061 27.997
R R . SRt e, ,_f:"_w LE l';'.;':;:,;‘;.'r;. '_."{fgi:i:’} AR T TORS LRI s SR
2 Prowsmnes no corrientes (nota 15) 100.556 89.113
Lt SBT3 PV T OTOn g Enpdga RS va it A P
3 Pasnvos ﬂnanclems no corrientes (nota 14) 533.985 418.731
.. Obligaciones y otros valores negociables Coie ity gt oy vo A28
2 Deudas con entidades de crédito 36.434 124.187
+. 3,0tros pasivos financieros 4985k 1201 221816
/6. Pasivos par impuestos diferidos (nota 17) 5 50,889, 5..,:54.093
.-5. Otros pasivps.ne corrientes Bs e o 001920080 50 30,863

2. Provisiones corrientes (nota 15) S Y X £ ’wf9 416
3, Pabivos fiinéicros corrientes (nota 14) e s G
1. Obligaciones y otros valores negociables 72.573 468,

* 2, Deudad€en entidades de crédito CUUUTITRSD T g T

3. Otros pasivos financieros . o ... 49685 93, 666

b e I Pt R I ) A R SRR TR NS & T A R EPRCI PR S B I

cedores comercial
dog :

2. Otros acreedores (nota 16) ] o 248 054 .2}3 466
SEIMGALE cos o ri e e e e Bl b it i el A0 L
5. Otros pasivos corrientes 7 334 483

(*) Reexpresade conforme a lo indicado en la 2.b de las Notas explicativas adjuntas.

Las notas 1 a 26 y los anexos I a 1V adjuntos forman parte integrante de las cuentas anuales r‘oncehdadas
correspondientes al ejercicio 2014.
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FCC AQUALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADG)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIBADA CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUALFERMINADO E1;31 BE DICIEMBRE DE 2014 (en miles de euros}

Sy E

Importe neto de Ja cifra de negocios (nota 20) ’ T 909.976 877.809

Trabajos realizados por la empresa para su active {nota 5) . . 17.887 17.298
Otros ingresos de explotacién (nota 20) : 23.225 17.465
ariacion do sxistencias do productos terminados y en ourso de fabricacin . - Coreny

Aprovisionamientos {(noth 20y o ' ' ‘ (327799) © (316792 )
Gastos de personal (nota 20) _ (232.930) (224.799)
Otros g\g@{g@;ﬁgcxgigtgﬁjén {Nota 20) ) Ceo T (194824 - (190285 )]
Amortizacién de inmovilizado (notas 4 y 5) o L 18414) | (76433
Imputdcion de subvénciones de inmovilizado no financiers yotras ) S Ty 1.120
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (Nota 4) L (3.667) s
Otrosresultados ., - . 2843 - 1728

Ingresos financieros (nota 20) 16.314: 9.246
Gastos financieros (nota 20) (49.585) (39223
Variacion de va]ot ra;qnable en instrumentos financieros (451) oL

Diferenéias de cambio ) 133y T (1.428)

Deterioro y resultados por enajenaciones de instrunentos financieros

(9.463) {348)

Resultado de entidades valoradas por el método de participacién {nota 7) 9.288 8.731

Impuesto sobre beneficios (nota 17) {1 9_753 .) 27.9 f2 }

- (945) (1.918)

CIO{PERDIDAG BA

{*) Reexpresado conforme a lo indicado en 1a 2.b de Jas Notas explicativas adjuntas.

Las notas 1 a 26 y los anexos 1 a IV adjuntos forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2014.
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: ONDEENTE AL EJERC!CIO
e : TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 {en.miles de eurns}

e ~Por coben_itgc_a;s de flujos de efectivo R e . ot 240 {?M}e;;;
.f Diferenciad 8¢ conversién . 2302 (vresy

Efecto

Mpositivo y otros

<l Por cobeﬁuradc ﬂujos de efectwe LS i) g

Efecto impositiv

s B +
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“Las-otas 1 #:26%y los anexos I a IV adjuntos férmaﬂ parte integrante de las cuentas anualcs consolidadas
corrcspondaentes a! ejerc;cm 2014,
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Total ingresos{gastos) reconocidos - - 54333 b 13.257 . . 51.0% C 3733 : £7423
) .- I AT B I AN S B o RN
Operstiones con socios o propietarios - ' - L i - 44.644 446ds
Aumentos/{Reduceiones) de capital - - - L I S I TP V153
Distribucién de dividendos - - - _ ’ - ke 500

Otras operaciones con socios o propietarios - - - N - 451_33] 45381
Otras variacionss de patrimonio neto - - 123.019 -62434 -10.137- 50.43% -243 50.196

Totat ingresos/(gastos) reconocidos - . 62508 .. . TR,  s3260 160 ea261

Operdciones con 80Ci05 0 propietarios - . . ) ) 24m B 7:,3‘”
Aumentos/(Reducciones) de capital N . P ‘ -‘ . _‘ . ) 75,624'._ ‘ A 6624
Distribucion de dividendos . - . . i - 19 10
Otras aperaciones con Socios o propietarios - “ . A B 1.956 . 1'966

Otras variaciones de patimonio neto - 54.276 54312, L 16 e .

Las notas L.a 26 y lag-anexos 1 2.5V adjuntos forman parte integrante de fas cuentas apualos lidadas. pondientes af ejerclcio 2014, - O] )
FT I ;
A e -
L
Lol BN vl S B
sH2L0ba Y ’ 6




p > 2 i
A iy I AP Bl
i % Aqualia % ‘é“‘*;

FCC AQUALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLH)ADG CORRESPOND}ENTE AL EJERCICIO TERMINADO

200412 208310 (3

(30.796)
Cobres de dividendos ) o . 258 748

CBbros/(pagosf por impuesto sobre béfieficios . 7 (29.555) © (zg i5by
os) de actividades de:explotacion - .

i

Pagos por inversiones

Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio CWEO.G46) (LT a; 17;
Inmovilizado material e intangible (79.125) . ..{101.263)
Otros activos financieros (15 017) (7. 295}
Cobros por desinversiones T 9 3500 13880
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio : 1078 - 3677
Inmovilizado material e intangible it . 2.(),89 R X. v A R
Oftros activos financieros ‘ o o o 6183 7782
Otros*flujos de efectivo de actividades de inversién (122:555)  *(29.311)
Cobros de intergses ) oo E3650 - L 9.691

Otros cab os)

idades de inversidn -

(136.205)  (39.002)

Cobros y' a}or instrumentos de patrimonio

6624 © - 96652
Emisién/{amortizacion) L, 6624 152
(Adquisicidén)/enajenacion de valores propios ‘ - 96.500
Cobros y (pagos) por instruientos de pasive financiero 77 5{]3 18T
Emisién o . e 127.227 ... 160.359
Devolucidn y amomzamén (49.624)  (271.776)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patnmonw (709) (146)
COtros Mujos de efectivo de actividades de financiacion - : St Coene B9 (30.268Y
Pagos de intereses C o (43.903) (33.827)
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacién 1.024 3.559
B

ERCHCIG tnota

{*) Reexpresado conforme a la nota explicativa 2b de la memoria adjunta.
Lasnotas 1 a 26 y los anexos I a IV adjuntos forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas comrespondientes
al gjercicio 2014,
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. MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014 -
1. ACTIVIDAD DEL GRUPO -

“FCC Aqualia, S.A. (en adelante Ja Sociedad Dominante o FCC Adualia) fue constituida en Logrofio
el 26 de mayo de 1980 bajo la denominacién social de Seragua, S.A. En junio de 1988 trasladé su
domicilio social a Madrid y en julio de 2002 adopt6 la denominacién social Aqualia gestion integral
del agua, y con fecha 2 de abril del 2014 se elevé a pablico el acuerdo de cambio én la denominacidn
social por la que pasa a denominarse FCC Aqualia, S.A.
Et.Grupo FCC Aqualia esta constituido.por: la-Seciedad Dominante y un conjunto’ de sociedades
participadas.de ambito nacional:e internacichal cuya actividad principal esta relacionads con el ciclo
-integral del agua y que mas detalladaniente, exponemos:a contifiuacién: -~ S
L e : EURREA R R S S _
nla gestion del ciclo integral del agua comprende Ia captacién, transporte, tratamiento y
distribucién de agua desde los pozos, cuencas hidrograficas v desaladoras hasta los centros
urbanos ‘mediante sistemas «de bombeo; canalizaciones, rédes de distribucién o instalaciones
complejas de tratamiento de agua para su potabilizacion y'depésito. Una vez utilizada, se recoge a
través de las redes de aleantarillado-y se lleva hasta las estaciones depuradoras, donde el agua es
. tratada antes de ser devuelta a sumedio nataral:. . i ‘ - S

El ciclo integral del agua requiere la conservacion y mantenimiento; tanto de las redes de-agua y
alcantarillado como de las estaciones potabilizadoras y depuradoras, el mantenimiento y
reparacion de equipos e instalaciones eléctricas; electrénicas y de fontaneria, entre otros. Todos
estos trabajos redundan en la deteccién. de fugas en' las tedes 'y un mejor aprovechamiento del
. agua. G S o .
El proceso se completa con la realizacién de trabajos técnicos, administrativos e informéaticos
... para la:gestion de clientes como.por ejemplo;la lectura de contadores, la facturacién ¥y gestién de
~ -eobro de recibos:a los abonados y el centro de atencién-ab ¢liente:’ S

t

*-oLa construccion, instalacion, -explotacion, mantenimiento, gestion, reparacion;-corprd, venta y
promocién, por cuenta propia-o°ajéna de toda clase de estaciones, ‘plantas”y “équipos de
tratamiento, recuperacion o eliminacién de residuos, y depuracién de aguas y de todas aquellas
.instalactones:que tengan por objeto:el tratamiento de los mismos, =~ -~ & ¢

Las Uniones Temporales de Empresas en las que participa el Grupo FCC Aqualia realizan su misma
actividad y se detallan en-el ANEXO IV. o S

Igualmente, la Sociedad Dominante participa en empresas con objeto social y actividades similares a
los suyos. El detalle de las sociedades dependientes consolidadas por el método de integracion

SHI166276 : 8
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global,:par«gl métodode la-integracién-proporcional y por.el mdtods ‘deila padicipaéion ests en los
ANEXOS I, I y Il respectivamente. '
C3TRM L AV ALYTY

2. . BASES DE PRESENTACION, PRINCIPIOS,.DE -CONSOLIDACION ¥ NORMAS DE
,".‘ R Tty : a6 }f:lf; Ay et et o "

B AL doir fiid
VALQR;A?“ g Ns* BRI Hacini ; Bt e 4

A 4
foniafiiad T

&) . - Bases:de;presentacion. : .. .

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas y las notas a las mismas gue comprenden la presente
-1+ Memoria: consolidada <han sidoj elaborados:i de :acuerdo coni.ilas: iNormad 'Miteracionhles de
-, i Informagion Binapeiesa (NAIT) edoptadas por la:UniémEBuropea: (NITF<UEY & la:fechade’ sierre del
gjercicio, de conformidad:con: ol Reglamente (CE)-nf:1606/2002: del Barlamento! Buropeo' y del
Consejo de 19 de julio de 2002, asi como por todas las disposiciones e interpretaciones que lo

o dﬁs@ﬂ'@uﬁn;;jr . . ‘ . . Loy S S o ; N

[PER IS L Says 5 TEAAS T S B A RS S Poroovpy dmpfs eV Tl el ytuix 3

-

SRS OE PR

S IR S T H N T wale N R LTI AL s BRI i SRIEFES R
-+ ARichas cuentas anyales, ponsolidadas: del ejercicia 201 dhan: sido preparadas & partir defos registros
. . contables; de KCC; Aqualia,. S:A: y; de-sus sociedades, participadasi Dichosiregistros;sque estan
determinados. deacuerdo. conla normativa local -aplicablé iencada casojthan sidd ajustados a las
NIIF por cada una de las sociedades que compenen:él:Grupe de:acuérdo-conlos procedimientos ¥
sistemas operativos establecidos por el Grupo, que permiten el desarrollo y justificacién de la
consolidacién eneumplimiento de dos requerimientos dé las MIF. 1.0 f b il §
la _i;;_l@ggr;,ﬁg]; del patrimonio.y-dela situacion financiera:a:8 1.de:diciembiede 2014 asf come de los
resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujoside efectivo
consolidados que se han producido en el Grupo durante el ejercicio terminado en dicha fecha.

Lascuentag &nualqs cengohdadas dek ‘G_r.upé K CGﬁquaha se han pfepar&éo de foriﬁa':qqar muestren

eyt T Tt L ST L I S S TR ELF N S F VO] B ATO ST :g'igfl,':h'a EE AL LS SR

. Con objetode. presentar;ide forma homogénea:las-diferentes: partidas lque;cemponen estas cuentas

anuales consolidadas se han. gplicado. criterios, dethomiogeneizacidn eentabld:a-lastcuehtas anuales

individuales de las sociedades incluidas en el perfmetro de consolidacién. La fecha.de cierre

. .+ confable de.las cuentas anpales.de. las. sociedades ineluidas. en &l perfmeétro de:consolidacién ha sido
,}:QqJgéngralzggsm;ismgigyg;lg__&ocﬁpda@@ominante, el 3 L.de digigmabre. 0y i raosieg
. ! : : . PORTATEITIODG e bt eyl hvcninn, el

G ERCRE Y s Sirowcluginegols oo e b ndrmgpiinitie oy
Las cuentas anuales consolidadas del -ejercicio 2014/ incoiporan; con fines:compdrativesilas cifras
correspondientes del ejercicio 2013.

Coerrs e gyt .:5.:5‘:;5;‘35,5{ B O B T F P TORN S R L LRSS A AL POt TS B PP SR EPR B

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 no'inchiyen.cambios én.estimaeionicontables ni
correcciones de errores fundamentales de ejercicios anteriores
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Asimismo, las cuentas gnua}es consolid;tdas $¢ expresan en miles de euros por ser esta la moneda
principal en el entorno en que opera el Grupo. :

- Principio de empresa en finciohdamierito

... A 3].de diciembre de 2014, el Grupqpresenta un fondo de maniobsa hegativo por'importe de
. 26.549 ‘miles.de euros (202.014 miles de euros a 31 de diciembre dé'2'01'3')."N0:’”QB£;tai1'te,' los
epigrafes “Obligaciones Y otros valores negociables” por importe de 72.573 miles de euros y
“Deudas con entidades de crédito”-por importe de 111.852 miles de euros se encuentran inclujdog

L oed é}mp@w@! de. refinanciacién. que las ‘sociedades | dependientes Aqualia Czech, S1. -
'~ SeVeromotavske Vodovody a Kanalizace Ostrava, A.S. levarin . a cabo ‘en - 2015; Liog
Administradoreé;' de la Sociedad Dominante estiman que los mencionados procesos de
. refinanciacién concluirdn con ¢xito y considerando la capacidad de generacién de caja del Grupo
- han preparado . estas” cuentas” anuales consolidadas” atendiéndg _al'""prjnéiﬁi};' dé’ e‘;'np;'-csa eh
funcionamiento. ' T o

b) Cambios en las politicas contables

- Normas e interpretaciones aprobadas por la Unién Europea aplicadas por primera vez en este
ejercicio, : B . .

Las politicas contables utilizadas en la preparacién de estas cuentas anuales consolidadas son lag mismas
que las-aplicadas en las cuéntas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciémbre de

2013, excepto por las siguientes normas vy modificaciones que son aplicables en los ejercicios que se
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{(publicada en maye de 2011}

10 Estados financieros consolidados

Sustituye los 'cqu;sxtcs de coasohdacmn acma]cs
de NIC 27.

Periodos anu_a.!cs_ iniciados a
‘| partir.dell de gnero de 2014
(1)

"' ‘fsurF 11
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§uqt1tuye a ia actuzi[NIC 31 sobrc ncgqc;os N )

con;untos

i

gl;e :

'f’enodos anhaﬁcs hiciados a
partip de; 1 ae énéto de 2014
EEE AT

,<==-;.:1.1'f§ SR e
"NIIF 12 Desgleses saﬁmﬁﬁticipacmnésaﬂf i
. :gtras c.nmdaéc::g {(publichda mmayo:c{c 2611) ~

[ RIEELS

~1 §) 334 rf 21

‘:?‘:

’Hse r!‘

:ggggpji@adg{s..—,-h-; el

Nar;r;a umca ‘ifué establéct log dwgloses
relciénidog con pamcrpambnes en- dependaemes
asomadas, -nepocios cunjuntos y entida{ies no’ -

G5

Pemdos azzuales zmc:ades S

partir, dea i, ac enero de 2014

!1) (R IR I

A .' i A3 ‘jt
' Reg!as de tmnsx N{{)ﬁ
H11y12’ (pubi!ca 4 enjuinio ﬁoi"z

N?f‘m@ ,

’Clmfwm

ies EEE S O A
:Jas, reg!as da transmén de cstas
normas.

'Penodo’s anales mmiados a

parm'dcl 1 deeﬁémde 2014
(bye i

NIC 27 (Revisada) Estados financieros
individuales (publicada en mayo de 2011)

Se revisa la norma, puesto que tras la emision de

NIIF 10 ahora dmicamente coimpréndera Igs

estados financieros separados de una entidad.

Perjodos anuales iniciados a
partirdel Pdb'étiero de 2014
(1

2011)

NIC 28 (Rebisaliay Tnversibiles B 4dltiadas v
negocios conjuntos {publicada en-mayo de

3 FEREIE THY DRNIE i et LT T O T I
Rev1s:6n paralela en relacmn con fa emislén dc

NIF 11 Acuerdos conjumes

| Périodos anuales mnc;ados a

partir del 1 de ererd'de 2014
(1)

0 NIF 1
2012)°

. Socacdades de inversion’ Ivfmilfl cac:én’a Ni]F_
C27 @ubf‘é&daéﬁ na NE

Excaicaén en ia < Son so]u?acmn para somedadcs
Horht émcsq unplen ia defi n;cxén ée B
Usdiedides detinvebsidn. © '

Pe:nodos anuaies mmadas a

| partir del. 1. de enero de 2014

diciembre de 2011)

Modificacion de NIC 32 Compensacion de
activos con pasivos financieros (publicada en

Aclaraciones adicionales a las régféé de
compensacién de activos y pasivos financieros de
NIC 32

Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2014

{publicada en mayo de 2013)

Modificaciones a NIC 36 — Desgloses sobre el
importe recuperable de activos no financieros

Clarifica cuando son necesarios determinados
desgloses y amplia los requeridos cuando el valor
recuperable est basado en el valor razonable
menos costes de ventas.

Periodos anuales iniciados a
pastir del 1 de enero de 2014

Modificaciones a NIC 39 - Novacién de
derivados y la continuacién de la contabilidad
de coberturas (publicada en junio de 2013)

Las modificaciones determinan, en qué casos y
con qué criterios, la novacién de un derivado no
hace necesaria la interrupcién de la contabilidad
de coberturas.

Periodos amrales iniciados a
partir del 1 de enero de 2014

enero de 2013.

(1)La Unién Europea refrasé la fecha de aplicacidn obligatoria en un afio. La fecha de aplicacién original del IASB es ¢l 1 de

La entrada en vigor de las NIIF 10, 11 y 12 ha supuesto la reevaluacién del controi ejercido por el Grupo.
Como consecuencia del mismo se ha modificado el método de consolidacién de determinadas sociedades.
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En este’ sentido, Ta* informacion referida al gjefcicia 2013 ‘que se presenta-en los éstades. fifiancioros
consolidados a efectos comparativos, incluye la reexpresién exigida por el cambio de la norma, por lo que
difieren de los incluidos en las cuentas énuales consolidadas del ejercicio 2013 Ef efecto de Ia aplicaci6én
de las citadas NIIF ha tenido el siguiente impacto en el balance de situacién consolidado y cuenta de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2013. C ’ T

1. Inmovilizado intangible 905.884 B898.847 7.037

1.Concesiones . 817.058 810.024 oo 7034
2.Fondo de comercio ¢ Sl 85.306 85306 .« - o s -k,
3.0%o inmov. Intangible : e 3.520 e AT - e ey sl
2. inmovilizado materiat . 314.489 313264 . - '1245 :

1. Ferrenos y construcciones : ] 31.075 31.075 R,

2 Instalaciones técnicas y otre inmov. Material. - 283.424 282,179 1.245
3.Inversiones en empresas asociadas y multigrupo 115.691 116.538 {847)

5 Activos financieros no corrientes 161.214 . 1567970 3.244 |

§.Activos por impuesto diferido 38.924 36.924 R

1.Existencias 23.951 23.859. . - 821
2.Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- L 2T2.875 270:921 - . C o 1954
1.Clientes por ventas y prestacion de servicios . 219.561 217.059 - 250219 -
2.0tros deudores N Cet 53.045 53.593 o {BABYT
3.Activos por impuesto corriente o 269 - 969 - - . ‘e
3.0tros activos financieros:corrientes ST o 111.299 "113.409 {2.110)
4.0tros actives corrientes 940 935 5
5.Efectivo ¥ otros activos liquidos equivalentes 81.992 78.786 3.206

T
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e
o
o
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1.Fondos propios

1.Capital

2.Prima de emisitn de reservas

3.Resultado dei e‘erc;c;g atnbuldo ala So;}edaq

1. Sabvenciones :
2.Provisiones no corriehtes
3.Pasivos financieros ho‘corrientes - -
1.0Obligaciones y ctros valores negociables

2 Déudas con entidades dé trédito

3.0ros pasivos finandiergs ©

4.Pasgivos por impuesto diferido

5.0tros pasivos no corrientes

1.Provisiones corrientes

2.Pasivés financieros cértietes

1 .(E)biigaciones y otros valores negeciables

2.Déiidas con entidades de trédito CLE L
3.0tros pasivos financieros

3.AtPéetiores comerciates’ y otras cuentas’a’ pagar
1.Pfoveedores RN
2.0tros’acreedores :
4.0tros pasivos corrianies gl

1y, 'Patfimonio Tiéto atfibuido a Ia entidad dominante

145.000

478.207

27.987
89,113
418.731
72.728
124.187
221816

54,083 5.4

31.363
AL EnN

19.418
272.330
466
178.198
93.666

400840 & 0w
187374 v i

213.466
485

i R i

145.000
478.207

25.524
§9.080
418.682
72728

124.187 = 7

22176805

‘;54_079 R e
31.363

19.416
269.275
466
178.138
90.671

205.977

Es

0BG uinT
Wweese L

CHABE o e o Ty g
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Importe neto de la cifra de negocios - _ 877.809 869.549 8.260

Trabajos realizados por la empresa para su aclive ‘ 17.298 17.208 -
Otros ingresoside explotation . 17.485 17.483 asy .
Variacidh de-existencigs de productos terminados y en curso de fabricacién - - -
Aprovisionamientos ‘ (316792)  (314.557) (2.235)
Gastos de personal (224.798)  (z22.301) (2.498)
Otros gastos de expiotacién (190.285) (188267 {2018y
Amortizacion de inmovilizado (76.433) (75.200) {1.233)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado nofinanciero y olras : 1420 786 354
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizade” -~ - : 54 54 -

5

Otsos resultados ST N ST ’ 1.728 1.723

ingresos financieros ‘ o - 9.246 9.193 —“53.<

Gastos financieros ' - ' (30.223)  (39.223) -
"Vériacién de valor razonable en instrumentos finanacieros . S <7 .
Diferencias de cambio” B S (42 a2y
Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos. financieros . . . (34'8') . (34:8) ; e

Resultade de entidades valoradas por el método de participacién - . 873 9.402 H{BT1Y

Impuesto sobre beneficios ' . _ (27.912)  (27.913) Ty

Resultado atribuido a intereses:minoritarids

RESULTADO ATRIBUIDD A'LA SOCIEDAD DOMINANTE

- Normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB, pero qué no son aplicables en
este ejercicio ' o

s A la fecha de formulacién de estas cuenta$ anuales consolidadas, las siguientes normas e
interpretaciones habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado agn en vigor, bien




&phmm; ehhgatmm e;m;:czos
o ;mlmadosra namf de::

IFRJC ’?1 (‘faVéma;ags( Lbl
2613) .

Interpretacién sobre-cuandoyeconocernn - -1
pasive por tasas o gravimenss.que sen ;-
condicionales a la participacién de la entidad
€1 una actmdad €1 una fecha especificada

SN
i

e p}eados a planes de prestacién definida
{pnblicada en noviembre de 2013}

p031b1l1dad de deducn' cstas contnbucmnes del
coste del servicio en el mismo periodo en que
se pagan si se cumplen ciertos requisitos.

Mejoras a las NIIF Ciclo 2010-20}2 y Ciclo
2011-2013 {publtchéas en dlcaen'ﬂire de 2013)

Modificaciones menoras dé tng sefié dé

normas.

PRRRR Lt VA At )

AR P A Lo ]

No apmbadas para su uso en la Unién Europea

acicptab]es de depreciacidn y amortlzacién

amomzacaén y deprcmamén del mmovxhzado
material ¢ intangitder oo - i e

(pilbhmda eh mayarde2014)

2014}

,E§P .., o o
dfi%%wlon € 1 ipac

operacitn comjunta cuya actividad constituye
un negocio.

Mpdzﬁcamén NII 10 y NIC 28 Venta o
aportacion de actixos:entre un inversor y su

Clarificacidn en relacion al resultado de estas
nperacmnes §i se trata de negocios o de-astivos;;

Modificacién a la NIC 27 Método de puesta en
équivalenicia én Estados Financieros Separados

(pybligeda cn agesto dg2014) ..

My tae B

: HE? Py

Se permitird la puesta en equivalencia en los
estados financieros individuales de wn invetsor.

POl ZJ?\‘ _iw’{:! FRPRII TORLITRS: O

1 de enero-de- 2016 -

M . gt
[EFIE S R NP R 5 PR

Modificacion a la NIC 16 y NIC 41: Plantas
productoras (publicada en junio de 2014)

. | coste, en lugar de a valorrazonable. .

Las plantas productoras pasarén a llevarse a

1 de enero de 2018 7 7 -
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:£1}L.a Unién Europea ha endosado ¢} IFRIC 21 (Boletin UE 14 de junio de 2014), modificando la fecha de entrada en
vigor original establecida por.el IASB (1 de enero de 2014) por et 17 de junic de 2014,

¥y que no son de aplicacién obligatoria en la Unién Buropea a la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales consolidadas, cuando entren en vigor, si le son aplicables. El Grupo estd actualmente anaiizando
su impacto. En base a los analisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su aplicacién inicial no
tendra un impacto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas. a

El Grupo tiene la intencién de adoptar estas normas, modificaciones e interpretacion emitidas por ¢l IASB

c) _ Pnnclpms de consolidacion
_ Sociedades &ég_ehdienteg

~ La consolidacién ha Jsi;iq,'real_izadgi por_el njétodé);= de’ ii@?@ér@qiéﬁ,giobgi;-para }as .;$Qciédades

dependientes indicadas en el Anexo I, en las ‘que FCC Aqualia ejerce el contro} de las. politicas
financieras y operativas de la entidad, directamente o a fravés de otras sociedades controladas a su
vez por ella, : .

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio se presenta en el

epigrafe “Intereses minopﬁarips” del Pasivo del balance de situacion consolidado, adjunio y la

participacién en los resultados se presenta en el epigrafe “Resultado atribuido a intereses
. minoritarios” (Nota 13) de la cuenta de resultados consolidada adjunta.

En su caso, el f9nd0 de comercio se determina de acuerdo con lo indicado en la nota 2.d.2 de la
.. presente Memoria consolidada. .

.. Négocios conjuntos

El Grupo desarrolla negocios de gestidn conjunta mediante ta participacién en empresas c;)n;troiadas
conjuntamente por la Sociedad Dominante o por alguna de sus filiales con .otras, ajenas_al Grupo
- FCC Aqualia, asi como mediante la participacién en uniones temporales de err’l'pﬂfé'sés:y otras
o @n_t}fdadgs s§mi}§ms. , o ‘
i Elbmpo, de acuerdo con la aplicacion de la NIF 11 “Acuerdos conjuntos” pro\ced}é‘_a!mtégrar las
participaciones en empresas controladas conjuntamente segéin el método de. la participacién y se
- Incluyen en el balance de situacién consolidado adjunto en ¢l epigrafe “Inversiones contabilizadas
por el método de la participacién”. La participacion en el resultado neto de impuestoé'dei' éjercicio
de estas sociedades figura en el epigrafe “Resultado de entidades valoradas p'ord el método de la
participacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Por otro lado, los contratos y activos explotados conjuntamente se han integrado en las cuentas
consolidadas adjuntas en funcién del porcentaje de participacién en los activos, pasivos, ingresos y
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i gastos derivados de: las :operaciones realizadas por los mismos, elirhinando 6% saldos reex}ﬁrocos en
activos y pasivos; asf como les ingresos:y:gastos-iorealizados frente aterceios: -

§o’ciéﬂﬁ&e§'§%ﬁﬁ1&ﬁ8§ EH R TP TR S ;..f»*i'i':.'.’ R RO I I T TE T

X
B TR PR e . . TR S S S

} Clh Ged A lEede s i, . 1 N 2 LT

Las sociedades relacionadas en el Anexo 111, en las que FCC Aquaha no ejerce control pero txene
una influencia significativa, se incluyen en el balance de situacioh “¢onsclidade 'hdjiinto en' &l
epigrafe “Inversiones en empresas asociadas y multigrupo”, mtegrandose por el metodo de la
participacion. La aportacion al resuitado neto de impuestos del ejercicio de estds sociedades figura
en el epigrafe “Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién” (Nota 7) de la
“eddntide ré%ifé’&%s ‘eofisblids da%dj‘ﬁhta Brél Jzﬁ]exo III se re]acmnan aquellas sdéiédad”es que han
srd" coﬁ%hﬁé‘ﬁa‘s por el“nfcfbho’ de la p?artac“bac -

*e'p IS #TNH ‘}

Oneracioncs entre empresas del Grupo

. - Eni“I48" transHecionds enire sociedades consoiidadas se ehmman os resultados por operacmnes
. nfrf:emasg fd?ﬁhén&éée hasta que se reahzan frente & terceros a}enos al Grupo S

et

Los trabajos efectuados pot gl Grupo para” su‘ propio inmovilizado se réconocen por ‘st ¢oste de
produccmn ehmmandose los resu}tados mtragrupo

oy
! PN .. : -
TR S ; Lo O

Se han eliminado de los estados financieros consolidados, los créditos y débitos correspondientes a
las sociedades dependientes y, en la proporcion correspondxente fos exxstentes entre éstas y las
uniones temporales de empresas, asi como los ingresos vy gastos intérnds e ol coﬁ_]unto de
sociedades consohdadas

RO PR S AR A I | FAENE R STER E DRI FLE UL A

< - Honfogéneizatiofy

PR RS SV R A RS iy wnty gty il ;

La consolidaci6n de las entidades que conforman el perimetro de consolidatin hy sido's &Iizada a

partir de sus cuentas anuales individuales que son prepamdas conforme al Plan General de

I Céntabliida’ﬁ “Hs Paﬁol para” aqdeﬂas socleffadés remden{eﬁ en Espaﬁa y 'co forme a %u ipr:op:a
oAtV 1ddabhars ias"sqqtédﬁdeg -Extrinjers  Todos 16§ djustes ‘Sl et

e 'z’.\‘da]itaﬂ&g % Noritias fnte‘fﬁacmn&les dc'“fﬂoﬁn'acmn ‘fndnéiera yai
B confab?@é*@ﬁ@r‘upo ﬁaﬁ éit'{b consxﬂeradds e ei pmceéo de consuhdacn

oisoe “ ‘,,..’E r)i;“
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En ¢l Anexo V se presentan los cambios habidos durante los ejercicios 2014 y 2013 en el conjunto
-de las sociedades «consolidadas por integracion global y' por el método.de 1a patticipacién. Los
resultados: de estas sociedades. se incluyen en la ¢uenta de.resultados' consolidada>lesdé la fecha

LA TR

- efectiva de adquisicion o hasta 1a fecha efectiva-de enajenacion, segin cotresponda.

: i

FUET U

‘En las correspondientes notas.de esta Memoria consolidada, bajo el titulo “Variacién del'perimetro”,

se muestra la incidencia delas incorporaciones y salidas dé socicdades en ¢l perimeétro de
consolidacion. : . ‘

Normas de valoracién
Las normas de valoracidn aplicadas-en la: preparacién:de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
FCC Aqualia se detallan a continnacién:

£

Acuerdos de concesidn de servicios

Los contratos de concesion suponen acuerdos entre una entidad publica concedente-y sociedades del
Grupo FCC. Aqualia para proporcionar ‘servicios publicos de distribucion de - agua potable,
construceién y explotacion de ‘infrasstructuras hidraulicas y-otros. Los ingresos derivados de la

- prestacion del servicio pueden percibirse directamente de los usuarios o en ocasiones a través de la
propia entidad concedente, quien regula los precios por la prestacion del servicio.

El derecho concesional supone generalmente, el monopolio de la explotacion del servicio concedido
por un periodo de tiempo determinado, después del cual, Ia infraestructura afecta a-la concesién
necesaria para el desarrollo del -servicio revierte a la entidad coficedente, genéralmente sin
contraprestacion: Es: caracteristicanecesaria que el contrato concesional contemple-la gestién u
operacion de la- citada' infraestructura:: Asimismo, -¢s caracteristica comiim, la existencia de
~ obligaciones:de adquisicién o construccién; de todos aquellos-elementos que sean necesaries-para la
prestacion del servicio concesional a lo largo de la vida del contrato,
Los mencionados contratos de concesion se registran por lo dispuesto en la CINIIF. 12 “Aguerdo de
concesion de servicios”, la cual, destaca dos fases claramente diferenciadas, una primera en la que el
‘concesionario presta servicios de constriccién o mejora que sereconocen segin el giado'de avance
de acuerdo con:la NIC 11 “Contratos de’ constriiceién”, con contrapartida en un Activo‘intangible o
-financiero y.una segunda fase en la que se presta una serie de servicios'de mantenimiento o de
explotacién dela citada infraestructura que se reconocen seghin la NIC. 18 “Ingtresos ordinarios”.

El reconocimiento de un Activo intangible se produce cuando el riesgo de demanda del servicio es
asumido por el concesionario. Por el contrario, si el riesgo de demanda del servicio es asumido por

=5
o
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el concedente, se registra un Activo financiero. Tambiéh: se reconagen:como.activos intangibles los
importes pagados en concepto de canon por la adjudicacitn de lis concesiones.
B R ) . . Ponede wndif cenivtenn weal i Lo e

Frirtiiaby

. Las congesiones calificadas como activo. intangible: reconocen al.inicie delacontesion, come mayor

... infraestructura, (nicaments en el modelo-delactivorintangible: i on néring oy < was s on

d.2

valor-del: activo,:las. provisiones, por..destantelamibnto,retito.vos rehabilitactén+asf ‘como las
actuaciones ..de-mejora: © .ampliacion: de- capaeidad:cuyos migresos: estin: previstos en’ el contrato
inicial y se imputan a resultados tanto la amortizacién de dichos activos como la actualizacién

. - financiera:de las citadas: provisiones, Por otra parte; Ins provisiones para:aterider: 1as actiheidnes de
'TepOsicion y reparacion.de las infraestructurasise dotan sistematicaments en: resaltados conforme se

incurre en la obligacion.

Los intereses derivados de la financiacién de la infraestructura sei recohocen -enrresiltados
activindose aquellos que se devengan durante la construceion y hasta Ia puesta en explotacion de 1a

reveenains sounline s sihin s r
La amortizacién del activo intangible reconocido se realiza en forma lineal durante la vida de la
concesion. SUETE T sk e e et o

- Las. concesiones. calificadas. como-activo:financiers ise reconoeen-por:el. valor razonable ‘de los
- .servicios de construecion ormejoras: prestados;.De:acuerdo: con el método-del coste amortizado se

imputan a resvltados los ingresos cortespondientes seglin-6h-tipa. de interéds. efectivo resultante de las

-previsiones de los.flujos de cobros y pagos de la.concesion,: - 7., . -

L T O Lk T R T

Combinaciones de negocios v fondo de comercio

: Los ;ad;jvos, | y pas;v )s:-de:-las- s{}eiedad%es‘-'-y::jsuhgmpasi aaélquiriaqs:'se Tegistran:-en-el :balance

:-consolidado por su valor razonable aflorando los eorrespondientes impugstos diferidos; No.obstante,
-+ de acuerdo con la normativa, la valoracién citada; asi-como:las asignaciones alds diferentes partidas

.-de, agtivos y. pasivos. zealizadas, inicialmente - pueden: :ser -revisadas :dentrd de los .doee meses
--siguientes a-la fecha de.adquisicion, siempre-y ciando:hayn nuevosdatos acondiderar: o).

CEIRE D ey ‘ SR sl

La fecha de incorporacion al perimetro de consolidacion es aquella en la que se produce el control

. efectivoque:normalmente-coincide con la-fecha de:adquisicién..i; - oo i o

S T RPN RIS ]

~..El fondo,.de comercio se ret;@iioés,;éoxeIal«,difemnjﬁz.a,pasiﬁéaﬁnm -a;);la,sumagde}-‘va&mﬁmn'able de

. la. contraprestacion transferida por. la participacion adquiridaiy. el valot razohable enla fecha de la

‘toma.de, contro}: de.Jas participaciones; anteriores-en £l caso-de que latoma de-control se realice por

- etapas y.b) el poreentaje: de participacién adquiride sobresel. valor tazonable d& los Adtivos y pasivos

identificables.

EREAEN SIS I R D S RS
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Los intereses - minoritarios se valoran por la parte. proporcional en los activos y pasivos de Ia
sociedad adquirida.

En.el caso que la toma.de control de una combinacién de negocios se realice por etapas en mas de
una transaccion (compras sucesivas), l diferencia-entre el valor razonable en la fecha de Ia toma de

. -..eontrol de la participacidn anterior y el: valor en libros de esta participacién: se reconoce como

-resultado de explotacion.. . . o

Una vez se ostenta el control de una participada y en tanto no se pierda dicho control, la diferencia
entre el importe de cualquier compra o venta de participacion adicional y su valor en libros, se lleva
contra el'patrimoniometo... . .o o o T

- El fondo de comercio no se amortiza, pero se somete come minimo en el cierre de-cada gjercicio a
un test de deterioro con objeto de registrarlo al menor de su valor recuperable, estimado en base a

.. Jos.flujos de: caja esperados, o del coste.de adquisici6n,:disminuido en su caso porlos deterioros
experimentados en ejercioios precedentes. Los ‘criterios contables aplicados en la determinacién del
deterioro se exponen en la nota 2.d.5. *

d.3 Inmovilizado intangible

d.4 Inmovilizado material

Sarad

[
e

En esta norma nos referimos al resto de epigrafes. de inmovilizado intangible que no estan incluidos
. e ErT | L
- en las normas anteriores sobre acuerdos de concesion de servicios y fondo de comercio.
. 0 : e o '

Entre estos inmovilizados se incluyen las aplicaciones informiticas, las cuales se encuentran
registradas a su coste de adquisicién minorado por, la amortizacién acumulada y por las pérdidas por
deterioro de valor, si las hubiera. La amortiZacién se realiza durante su vida til estimada en 4 afios
utilizdndose el método lineal. © '~ 7 v U T B | |

[T

El inmovilizado mg_\terjg_i _se’__‘rqgistlfa inigjghnen_te a su precio de adquisici6n, y posteriormente se
minora por la correspondiénte amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera.
Asimismo se incluyen dentro del cosfe del inmovilizado la estimacion del valor actual de
desmantelamiento o retiro de los elementos afectos y en aquellos casos en fque han sido aportados
por las sociedades adquiridas se registran .inicialmente al valor razonable de la fecha de
adquisicién. h T '

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
mmow}lzac@ g}}atenal se 1mpu1.;§n ala cuenta ,d? _;)erd_ldasy gananc:as consolidada en el ejercicio en
que se incuiren. Por ¢l contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la

BeEZ7U , 20
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~!: - capagidad:o eficiencia.o a alargar la vidaitil de dichos biénes se registrancomo mayer costé de los
mismos. Bhit ERESSIRE

» w..: Barasaquellos inmovilizados que necesitan. un periodo .de' tismpo-$uperior 4 un. afio para-estar en
£ ¢oncondiciones «deuse; . los: costes 1 capitalizados-itichlyén: losgastos; fimancieros: que -s¢ hayan
Lo devengado antes.de la-puesta.en condiciones: do: fuhcionamiento del-bign'y quehayan sidorgirados
por el proveedor o comespondan a préstamos u ofro tipo de financidcién -ajénal -espeeifica o
enérica, directamente atribuible a la adquisicion o fabricacién del mismo.

gLl o SRR i o o ST
para su.propiorinmovilizado se registran  a-coste: atumulado que

. +

4

sl e e s e okt v wben e w00 sy 103000 et s e ae !

oo Los frabaios queel Grupo fealiza:
resulta de afiadir a los costes externos Ios costes internos, determinadosien funcion-dé los consumos
propios de materiales, a la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacién

: - - caleulados-segin tasas.de absorcidn similares a las aplieadas a efeetos de valoracién de existéncias,

g ovicd i ehagdmn Giianer s e e s Tl boctuido gy ot sy g

Bl Giuperamortiza su inmovilizado material siguierndoeluinétodol Hineal: aplicando pofeentajes de
+ amortiza¢ién anual calculados. en. funcién: de: 10s -afios, de. vida itil-éstimada. de 1os respectivos
bienes, segiin el detalle siguiente: B T T IO T R

(SR PR )

P T

PN B L TR TR

o Pl vaic e Tre s e
" ‘técnicas y maguinatia o 1
e N P T R i Sou e R e T S :
'Ofras instalaciones, utillajé v mobiliario
Otro inmovilizado material '
selitiel o SRS VSR L A R R R LS SR P e 4

Cpn El e A1 L SRS NS TS
10n del valor residual, vida oti ¥ método d
fooEn e f PSR CH L] R 1ot hé?’. sE A HUHY
on- de_amortizag

para’ garantizar que el pa fon. de a :
coherente con los ingresos derivados de la explotacion de los mismos.

d.5 Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o débreciacion

f oAt o RISy i et i .

la v 105 activos de inmovilizado material se

existan indigios de, pérdida de valor, con la
FREERYA L L I e T L R e LS

T T T e ST T T T RPY BT Ty T
~ Los activos intangibles | 108 activos
bgyagg 0 éste sea inferior

UH he DRV L IR

ik

- R A T T I by iyl
| somefen a ln tost dé d

i Degh gt oapre giielesiionpie g G iodiiie Gidle SHTHEHWR, g f e ki lenihnd e e

2 HL fondo d€ comercio ' os aétivos intangibles ¢on vida Gtil indefifida se someten necesariamente,
al menos anualmente, a un test de deterioro con objeto de reconocer las posibles pérdidas de valor.
BN wlt gfriege o ] N
eriores, fc_qchvgs distintos”al fondo de
g NS B R TN B0 TBaTE, T e AT
1'caso de que qu agflmaqlongs ut;,ggzgﬁqsgn los test de
s ERRPSE RIS SRSt S LUA NN LU S AN R A

EI’ valor Tiéto ‘Goritable’ de” 1os activos que
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recuperan. su valor no excede en ningin caso al que sehubiese obtenido de no haberse produ01do
los deterioros en ejercicios anteriores. .

Los detenoros o. reversiones de deterioro de los: actwos se-imputan a resu]tados en eI eplgrafe
“Deterioro y resultados por enajenacmnes dé inmovilizado™. .-

v ¥ i e
P A I

Para determinar el valor recuperable de los actlvos sometldos a test de detenoro se ha estimado el
valor actual de los flujos netos de caja originados por las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE)
a los que se asocian los mismos, exceptuando aquellos flujos relacionados con pagos .o cobros de
operaciones de financiacion y los pagos por impuesto sobre beneficios, asi como aquellos que
. deriven-de mejoras o reformas futuras previstas para los activos delas citadas unidades: generadoras
- deefectivo. Para actualizar los flujos de efectivo se ha utilizado una tasa de descuento antes de
. 1mpueatos que incluye las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y
los riesgos especificos de cada unidad generadora de efectivo. s,
Los flujos de caja estimados se han obtenido de las proyecciones realizadas por la Direccion de
cada una de las UGE que, en general utilizan periodos de cinco afios, exceptd cuando las
caracteristicas del negocio aconsejan pcnodos superiores y que incluyen tasas de crecimiento
- apoyadas en: los diferentes pplanes de negocio aprobados cuya revision se realiza pénodmamente
considerandose tasas de crecimiento cero para aquellos periodos que se sithan mas aild de los
gjercicios proyectados en los citados planes. Adicionalmente, hay que indicar que se realizan
andlisis de-sensibilidad en:relacién con los crecimientos de ingresos, margenes de- -explotacién y
. tasas de- descuento con el ﬁn de prever el impacto de futuros cambios en estas variables,”

Los flujos de las UGE situadas en el extranjero se han calculado en la moneda funcional de dichas
unidades generadoras de efectivo y se han actualizado mediante tasas de descuento que toman en
consideracion las primas de riesgo correspondientes a dichas monedas. El valor actual de los flujos
netos asi obtemdos se han convert:do al:tipo de camblo de cierre correspondlente a chcha moneda

d.6 Arrendamwntos

Los arrenda’mzentos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que’de las condiciones
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
‘inherentes a Ta propiedad. del activo objeto del contrato En el resto de los casos, se clasﬁican como
arrendamientos operativos.: A : .

Arrendaniiento financiero
En las operaciones de arrendamiento financiero, el Grupo dctia exclusivamente como arrendatario.
En el balance consolidado adjunto, se presenta el coste de los activos arrendados segin la

naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho
importe serd el menor entre ¢l valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del

S¥3166269 | L2
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.. arrendamiento -de- las: cantidades. ininimas!acordadas,: incluida. la- Opcion de compraj:cuando no
existan dudas razonables sobre su GJGYCICIO No se ineluirdnien:suscalculo-tas cuotaside cardcter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga

.; finangjeratotal del contrato se imputa a.la-cuefita de pérdidas y ganancias consolitlada del gjercicio
en que se devenga, aplicando ek método: del itipoide: interés -efectivo; Las cuotas e’ cardcter
contmgente 5e reconocen como gasto del ejercwxo en que se incurren.

N TR I st S RER AT o . F
Lﬁ&;&ﬁvﬁs ;:egastmdes por.este txpo de operacmnes s€ amomzan .con- cnterxos sxmllares los
éaph,cafigg al Eﬁnjumﬁ de los actwos matenaies atend:enda a:sw namraleza ERIECEE

Piivtigle il
.1* as

,A{Lﬁnai d@i arrendamlenta tmanmero« las socaedades del: Grupo ejercen generalment&la opcién de

ﬁ. -5, COMPER;» A0 eXistiendo: en'los: contratos ningdn: tipo. de- restriccion. al- ejercicio-de dicha opcion.

sefonh iérrendtzmzento

S ,““Tmpaemgmsten rpactos- de renovaejon enila duramon dé: los- contratos’ ni actuah.zamones de
pI‘CCIOS B N N S AR e O L N __a?_,,-.‘: LS °

.‘j‘g W
a5 .z} SIS D

’ﬂ_perdﬂva TR E A T LA I IR . i i LT RS TR

it .[ PRFRRVIY)

LS. gagtos dgnvadps de ios acuerdos de amendamlento operatwo se- registran e !a.cuenta de
,1 perd;_g!,_as y@ananoias censohdada en:el: Cjﬁl‘GtCiG en que se dcvengan e L,

AL S O P H U o CaE e oo L
i ,,Cualquwr ggbm,o pago que. Apudlera majlzarse a] contratar un armndmn;ento opﬁratwo :8e fratara
comg, 1n; ¢obto -0 .page . anticipado ‘que se imputard a resuitades a lo: large 'del. periedo del

arrendamwnto a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado

y £ pam S8 valora m;c;ajmente a} coste de adqulC}OB ¥, postenonnante 56 actuahza en la
cuantia de la participacién en los resultados generados por dichas sociedades que no son
distribuidos mediante dividendos. Asimismo, se ajusta el valor de la participacion para:teflejar la
proporcion de aquellos CHIBbIOS en eI patr:momo neto de estas soczedades que no se han reconocido

o ‘-.qn’sug‘_resultados el e S T o T TR O

Sq‘gegihzan Ias, correccmncs valoratwas ,necesargas szemprc y cuande haya mdlcms de dater:oro es

decir, si el valor recuperable de la parhc:pacmn es inferior a su valor-en. hbros :

d.8  Activos financieros e e

-, 108, aetwos ﬁnanmeres que posee el Grnpo se. elam ﬁcan en -!as sxgmentes catcgonas
G e NI ,i L . : -
Pres;:amos ¥ pamdas a: cobrar awtwos ﬁnancteros oragmados ‘en Za venta de bzenes oenla
. ‘prestacién .de servicios per operaviones de trafico de las sociedades del Grupo;:0-1os que no
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teniendo un: origen comercial, no son - instrumentos de patrimonio ni- derivados y cuyos
cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo. Dentro de
esta categoria se incluyen los derechos de cobro originados por aplicacion de la CINIIF 12
“Acuerdos de concesion de servicios? (tha 2.d4)

3 o N
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representanvos de deuda, con fecha de
vencimiente fijada y. cobros de. cuantia determainable; que se negocian en un mercado activo
y sobre los que el Grupo manifiesta su intencién y capamdad para conservarlos en su poder

‘hasta la fecha de su vencimiento. |

Activos financieros disponibles. para: la .venta: se incluyen los valores representativos de
deuda e instrumentos de patrimonio de ofras empresas que no hayan sido clasificados en

. mnguna delas categorias antenores

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada
mas los costes de la transaccidén que sean directamente atribaibles.

Valoracion posterior

Los préstamos, partidas a cobrar ¢ inversiones mantenidas hasta el vencimirito se valoran
por su coste amortizado.

-4

Los .activos ﬁnam:ieros disponibles ‘para la venta se valoran a su valer razonable,

registrdndose en el Patrimonio neto el resuitado neto de las variaciones ‘en ‘dicho valor
razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un deterioro de valor, de cardcter
estable o permanente, momento en el cual dichos resultados . acumulados: teconocidos
previamente en el Patrimonio neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.  En este sentido, se considera que existe deterioro de cardcter Permanente si se

‘ha producido una - caida de mas del 40% del valor'de cotizacién 'del actwo durante un
periodo-de un afio y medio sin que se haya recuperado ¢l valor

Al menos al cierre. del gjércicio Ia Somedad reahza un- test de deterioro para los activos
financieros que no estén registrados‘4 valor razonable. Se considérs que-existe evidencia
objetiva de ‘deterioro si el valor-retliperable-del activo financiero es ‘iiferior a su valor en
libros. Cuando se produce, este deterxoro se reg:stra en la cuenta de pérdldas y gananclas
consolidada. -

24
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- En particular, y respecto a las-correcciones valorativas relativasa los deudores:comerciales y

.. otrascuentas acobrar: . . o sa s ol

EEESE RIS AP RN D PO | O T T

1) La Sociedad Dominarite procede' a- Gatoular: Ias corretpondiéntes correcciones
valorativas, del siguiente modo:
R = B4 [P I | S O T R N A B LI LR TR T P
- Los clientes privados con saldos veneidos a*thas’ de un i s provisionan en su
ctotalidad. 0 L s csuna s G s e e DD e, e
- Los clientes privados vencidos en miénos dé un afio’ se provisiohan en un %
considerado sobre la base de insolvencias histéricas.
+ = besclientes piiblicos seprovisionaiian base a-in dndlisis especifico.
R R A SRR PR EE I B L L S L s 1 O T A A BT :
2) El Resto de Sociedades del Grupo proeedera: caleular:las correspondientes correcciones
valorativas, si las hubiera, en base a andlisis especificos del riesgo de insolvencias de
cada cuenta por cobrar.
- Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de
. interés efectivo v los:dividendgs, cuando se declara-el-derecho:deliaceionista a recibirlos. En
cualquier caso, los:intereses:y.-dividéndos- de:. activos - financieros - devengados con
posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. [T S

Clasificacion

Los activos financieros corrientes y no corrientes se clasifican en funcién de los vencimientos a {a
- - [fecha del balance, censiderando. corrientes- aquellos activos-cuyo- vencimiento tiene lugar en los
; doce.meses siguientes al cierre del gjercieio y ne.corrientes:Ios que superan.dicho.periodo.

. Baja de Activos financieros: .. . . -,

vela

ElGrupo.da de baja los activos financieros cuando expiran:p se han: cedido los derechos sobre los

flujos de efectivo del-correspondiente-activo-financieroy -se han transferido ‘sustancialmente los

riesgos y beneficios inherentes.a.su propiedad, tales como en ventas en firme:de activos, cesiones

de créditos comerciales en operaciones de “factoring” en las que no retiene ningan riesgo de

srédito nide-interés significativo, las yentas.de-activos-financieros con pacto de fecompra por su

i VAJOT Tazonable 0. las titulizaciones de ,activeg; financieros:.en. las_que.-el.cedente no retienen

. financiaciones subordinadas. ni.concede ningéndipo. de: garantia y asume algiin:ofro tipo de riesgo.

| T VTED LT 56D Qo

A SRR _j.'Y.:_ BTELITEIE S . B ; . FP ',.“3“_'“ o RS EER
Por el contrario, el Grupo no se da de baja los activos financieros; .y ;teconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activog
financieros en las que se retengan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
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propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con recurso”, las ventas de activos
financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las
titulizaciones de activos financieros en las que el cedente retiene financiaciones: subordinadas u
otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

d.9 Existencias .

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién, coste de produceién o valor neto realizable,
el menor. Los descuentos comerciales; las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los

intereses: incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de
adquisicion. O T L

El coste de produccién incluye los costes de materiales directos ¥, en'su ¢aso, los costes de mano
- de.obra directa y los gastos:generales de fabricacién. ‘ :

. - S [ MR EREA R P ' B o Cerd . .

El valor neto realizable representa la estimacién del precio de venta menos todos los costes

estimados para terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de

comercializacién, venta y distribucion,
El Grupo efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando el valor neto realizable de las existencias es
inferior a su precio de adquisicién o a su coste de produccion.

d.10  Moneda extranjera
L.a moneda funcional del Grupo FCC Aqualia es el euro.
Diferencias de conversidn

La conversion a euros de los estados financieros de sociedades extranjeras expresadas en otra
moneda se ha realizado a tipo de cambio de cierre 4 excepcién de:

- Capital y reservas que se han convertido a los tipos de cambio histéricos.

- Las partidas de la cuenta de resultados de las sociedades extranjeras que se han convertido
-aplicando los tipos de cambio medios del ejercicio. : S

Las diferencias de conversion generadas por aplicacién del método del tipo de cambio de cierre,
s¢ incluyen netas de‘impuestos en el Patrimonio Neto: del balance consolidado adjunto.




D
fer
| b& Aqualla

PRI Blferencaas de cambmf; e
Los saldos de las cuentas a cobrar ya pagar en moneda. extran}era se va]oran en euros medlante la
aplicacién de los tipos de cambio en vigor a la fecha del balance de situacién. consolidado,
1mputandose las dlferenmas que se generan a rcsultados

L CE e f T g it

JLaS d;femncsas que se prodﬂecn CORIO consecuenc:a de las ﬂuctuacmﬁes -8 ios tlpOS de cambio

. entre el.memento del cobro o pago y-la-fécha en que ¢e realizabonlas opmac:ones o se actualizd
s valor, se imputan a los resultados del ejercicio. ek

v - Por-otra parte, aquellas: difereneias- de: eambio que se produzcan erirelatidn; a'lafipanciacién de
inversiones en sociedades extranjeras; nominadas: tanita: lasinversién-como la-finantiacion en la
misma divisa, se reconocen directamente en el patmnomo neto como d]ferencxas de conversxon

: P e P BT WL T CEVSe Ry i R e :

d.11 -._Su venclones O IR A ST BN SN S L SO

Las subvencxones se contab:hzan en funcmn de su naturaleza

PG g

Sn_bvencianas; ‘d,e jca-pitai_ L

Las subvenciones de capital son aquellas que implican la adquisicién o construccién de activos.
Se valoran por el lmporte recibido o el valor razonabie del bien coneedido:y se. Tegistran como
ingreso diferido en el pasivo del balance consohdado adjunto, 1mputandose a resultados conforme
se amortiza el activo con que se relaciona:. riie o 75 L e

Subvenciones de explotacién ol ey i ibn q e

v 1 -las subvenciones. de explefacién son. aquellas:distintas a.las!:anteriores :que .no se rélacionan
directamente con un activo o conjunto-de-activos. Se:considéran  ingresos:de explotacion por el
importe recibido en el momento de la concesidn.

d.12 Prowsmnes v contmzenmas

Vhr hesdiooni S PTN

Los Admm;stradores del (xrupo en: ia fonnulacxén de las cnsntas;anuaies difersf;éién entre:

sty

- a). Provisiones:. saldos acreedores:que. cubren leigaeimes actuales: derivadas de sucesos
. ;pasados, guya cancelacion es probable que erigine;una salida deirecursos,, peto que resultan

indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion,
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b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
jpasados, cuya materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o Mids eventos
futuros independientes de la voluntad del Grupo : . Cone e

H—

s -

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender a la obligacién es mayor que de-lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, si no que se informa sobre los mismos en las

“notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos. -

* Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el
suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actuahzacmn de dichas
prov;smnes COnio un gasto financiero conforme se va devengando o
_La compensacxon a rec;b:r de un tercero en el momento de hqmdar Ia obhgacmn “giempre que no

existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo; excepto en el caso

de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual
el Grupo no esté obligada a responder; en esta situacién, la compensacién se tendré en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurars la correspondiente provisién.

Las provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, y las de naturaleza medioambiental
se reconocen incrementando el valor.del activo afecto por e} valor actual de aquellos gastos en los
que se incurriran en el momento.en que finalice la explotacién del activo. El efecto en resultados
se produce al amortizar dicho activo de acuerdo con lo indicado en apartados anteriores de la
presente nota y por la actualizacion financiera comentada en el parrafo anterior.

Su clasificacion como corrientes © no corrientes en ¢l balance consolidado adjunto se realiza en
funcidn del periodo de tiempo estimado para el vencimiento de la obligacién que cubren, siendo
no corrientes las que tienen un vencimiento estimado superior al mc}o medlo dc la actividad que
ha originade la provisién. - : .

d.13 Pasivos ﬁnanmeros

Los pasivos financieros se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,
a_;ustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posteriorldad dichos
‘ ‘paswos se valoran de acuerdo con su coste amortizado. e

Los gastos ﬁnancieros se contabilizan en la cuenta de resultados consolidada segiin et criterio de

devengo, utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe del instrumento en la
medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen,
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wuirene Lasideudas con entidades: de .crédito:y otros pasivos: financieros corrientes. ¥ no corrientes se

a-3iv. .. Clasifican en funcitn delos:vencimientos a:la fechia del balance; considerando cofrientes aquellas
deudas cuyo vencimiento tiene lugar en los doce meses-siguientes al cierre dél: gjercicio y no
corrientes las que superan dicho periodo.
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Do omigvgrrtr e oo i s e o T N T et T
Un derivado,finasciero.es un instrumento financiero u ofro contrato cuyo valor se todifica en
respuesta a los cambios en determinadas variables, tales como el tipo de interés, el precio de un

«se o o insttumento finaneiero; el tipe de cambie, una calificacién o fndice de cardtter srediticio © en

N L fmk‘j@‘de otra.variable. ! - R S PO DI IR SIS Lk
Los derivados financieros, ademas. de producir beneficios o pérdidas, pueden, bajo determinadas
condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de tipo de cambio, de tipo de interés o

covosiy oded valor asegiado a saldes:y transacciones: Las coberturas sé cofitabilizan tal y-como se'describe

f‘l;';sﬂﬁﬂﬁiilmﬂﬁié' T TILEE T Ce e C e SR R SRR P

@ -, .Coberturas.de: flujos de eféctivo. En este tipo de coberturas, los cambioseni:él valor del
instrumiento, - de-‘cobertura : se’ registran - transitoriamente ‘en’ gl *Pafrimionio Neto,
imputandose en la cuenta de resultados consolidada cuando se materializa el objeto de la

. e Coberturas de inversion neta-de negocios en el -extranjero. Este tipo de operaciones de

- i cobeftura -estdn - destinadas..a' ‘cubtir el -riesgo de. tipo: de ‘cambio vy ‘se tratan como

- coberturas de flujos:de efectivo.” - . SRE : S

H

Sy

De acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracién®, para que se
-+ considere!decobertura; un derivado financieroha-de cumplir-los siguientes requisitos:
ron Identifieacion. y documentacién formal-en el origen:de-1a-relacidn: de cobertura; asi como
del objeto de la misma y la estrategia asumida por fa entidad coni‘tespecto @i cobertura.
o Documentacién- con identificacion del elemento cubierto, instrumento de cobertura ¥
naturaleza de] riesgo que se esté cubriendo. SRR A R e
o Demostracion prospectiva de la eficacia de la cobertura.
sintiozi v 0-Medicionés ex post-que sean-objetivas yverificables: o o e
sy i eadi e BT E L F Y TN P SN S Y 1N SN S rov g W 2 i
Las variaciones del valor razonable’ de los derivados financieros:que-he cumplén los eriférios para
la contabilizacién de coberturas se reconocen en la cuenta de resultados consolidada a medida que
T ',-‘1-uﬁse:pmﬁ}mem::;f.a-:.-. TR R R T e R e e e ey e
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T o¥e :
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La valoracion de los derivados finaneieros s¢-realiza por expertos en la materis, iﬁd‘épendiemes a
la Sociedad y a las entidades que le financian.
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Para la va]orac;on del derwado se han uhhzado los 'apos 1mp1i01tos en la curva eupén cero,
estimando que las liquidaciones con*espondwntes a cada perlodo y: descontandolos ‘en base a
dicha curva cupon Cero. Co ‘ -

Tras la entrada en vigor de la normativa NIIF 13, el 1 de enero de 2013 se hacen explic:tas guias
para la medici6n del valor razonable y, en concreto, para'la consideracién ‘de un ajusté por riesgo
de crédito como parte.de la medicion del valor razonable del instrumento detivado. Para ello, se
ha procedido a realizar un ajuste por el riesgo de crédito de la contrapartida y por el riesgo de
crédito de la propia compafifa, mediante las técnicas del empleo de la simulacién’de éscenarios
futuros, '

Por otro lado la evaiuac:on de:la eﬁoacla se realiza mediante un-test que compara; prospectiva y
retrospectivamente;-que los cambios. en el valor razonable de los flujos de- efectwo ‘ﬁel derlvado
compensan los cambios en el valor razonable del riesgo cubierto. .

-Para cuantificar e] -riesgo ‘cubierto se recurre a la denominada simplificacién del derivado
‘hipotético por la cual se-modeliza dicho riesgo aislando el riesgo cubierto del resto de factores

s
3

#

que mﬂuyen en }os ﬂujos de caja esperados

En cada cierre contable se compararan retrospectivamente los camblos en el valor razonable de
los flujos de efective del derivado designado como instrumento de cobertura y eI derivado
hipotético que modehza el nesgo cubierto caleulando el siguiente ratio:

VR (Denvado Real) i ~ VR (Derivado Real)e -
VR (Derivado Hipotético) i — VR {Derivado I—hpotetwo)o

Ratio de cobertura =

-

Se conszderara quc la cobermra ha mdo a]tamente eﬁcaz cuando se produzca una compensacion
entre los cambios en 1os valores razonables de los flujos de efectivo del derivado. real y.los flujos
de efectivo del dmvado hipotetaco comprendida entre el 80.y i 120 %, ..+ .

1

, Prospect:vamente se reahzara eI m;smo anahs:s medmnte una s;mulacaon de dos escenarios de

vanac;on de Ia curva, esnmada de tipos de interés,

Escenario 1: - 25 puntos basicos.
Escenario 2_: +100 puntos basicos.

Aunque mertos mst:rumentos de cobertura son ;:economdos como de no cobertura esto es s6lo a
efectos contables puesto que a efectos financieros y de gestion todas las coberturas realizadas por
la Sociedad, en su inicio, tienen una operacion financiera de sustento y una finalidad
exclusivamente de cobertura de 1a operacion.
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Esto se produce cuando la cobertura no supera el test de efectividad, el cual exige que los
- cainbios:en el valor. fazonableg o-efi dos:fhijos dé efectivo de: la-partida’ cubierta, -diréctamente

-atribuibles al riesgo cubierto, se compensencon: los cambiosen: el valof razonable o on-los flujos
de efectivo del instrumento de cobertura en un porcentaje incluido en-el rangeo 1 80%-120%.
Cuando esto no ocurre los cambios de valor se imputan a la cuenta de resultados.

TN CPEEEE TS [EE

T

Enia ﬁaté 22,:d.e._V.-Ia-.‘p£é‘&en e sMamori&tmnsolidada%b;detalimiioééﬁeﬁvadﬁs=ﬁna‘hciems que el
. Grupo. FCCiAqualia tiene contratados; entrb:otios aspectos relacionados con los mismos:

Y P

De conformidad con el expediente 18/89, el Grupo FCC, al que pertenece el Grupo FCC Aqualia,

- esté acogido al régimen.de:cotisolidacién fiscal del:Impugsto’sobre Sociedades, integrandose en

dicho, régimen todas las sociedades.del grupo que-camplen-los requisitos- establecidos por Ia
legislacion fiscal. T L T L R A

- El gasto o.ingreso. por.impuesto sobre beneficios comprende: la parte relativa al gasto o ingreso

por.el impuesto corriente ¥, la patte: ¢correspondierite al gasto oringreso par impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que cada sociedad del Grupo satisface como consecuencia de
. las liguidaciones fiscales del impuesto sobre e} beneficip relativas @un gjercicio aplicando el tipo
impesitivo que corresponda, segan-da. legislagion de:cada jurisdiceién: Las deductiones y otras
ventajas fiscales en:la cpota del-impuesto, excluidaslas retenciones y pagos a cuents, asf-como las
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan
lugar a un menor importe del impueste earriénte.

B AR U NS I SO SL IR S Y T

El gasto o el ingreso por impuesto diferigld se corresponden con el reconocimiento y la
~ ‘cancelacion de los activoy’y - pasivos ‘{or ikt diferidb. Esto§indiliyen 14s diferencias
- tethporarias que:se identifican cotho dqbéllos importes gite'se prevén pagaderos o reCuperables

derivados de las diferencias ditre fos'impiortés et libros de' 165 activos'y pasivos y sii' vilor fiscal,

asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por
“-deducciones ‘fiscales no-aplicalids* fiscalthente: Dichos ‘itaportés “se* Yegistran 4pticando a la
diferencia temporaria o crédifo que corréspérida‘el tifo de gravamen al'que'se espera récuperarlos
o liguidarlos.

R A S -

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades-de ‘148’ sociedades que 'se ‘ericuéntran en
régimen de declaracion consolidada se determina teniendo en cuenta, ademads de los parémetros a

<+ conisidetar-ehicaso dé tribiitaciér individudl-éxpusstos antériorttits; 16 siguientes -

HFE A ML L
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+ Las diferencias temporarias y- permanentés producidas como consecuencia de Ia
eliminacion de resultados per operacionés entre sociedades del Grupo ﬁscal derivada del
proceso de deteiminiacion dé 1a'base imponible consolidada.

o Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en
el régimen de declaracién consolidada; a estos éféctos; 1as deducciones y bonificaciones
se imputaran a la sociedad que realiz6 Ia actividad u obtuvo el rendimiento necesario para

~obtenérel derecho ala’ Heduccion ¢ boniﬁcaclon fistal.

¢ Porla parte de los’ resultados ﬁsca’les negatavos procedentes de algunas de las sociedades
del Grupcj fiscal que han sido’ compensados por el resto de las sociedades del Grupo
fiscal, surge un crédito y débito recipréco entre las sociedades a las que corresponden y
las sociedades que lo compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que
o pueda sef compensado por ‘el resto 'de sociedades del Grupo fiscal, estos créditos
fiscales por pérdidas compensables sori teconocidos como activos por impuesto diferido
'slgmendo los cnteﬁos establemdos para su reconoc:m;ento cons,lderando el grupo fiscal

' como stjeto pasivo. '

e La Sociedad Dominante del Grupo FCC registra el importe total a pagar (a devolver) por
el Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con
empresas del grupo ﬁscai

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporanas imponibles,
excepto aqueilas derivadas dé] reconocimiento inicial de fondos de cometcio o de otros activos y
pasivos en una operac16n que no afecta ni al resultado ﬁscal ni al resultado contable y no es una
combinacidn de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se

considere probable que el Grupo vaya a d:sponer de ganancias fiscales futuras contra las que

poder hacerlos efectivos.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medidaen que existan dudas sobre su
recuperacién futura. Asimismo, en cada cierre se evaliian los activos por 1mpucstos diferidos no
registrados en ‘el balance consolidado y ‘éstos son objeto de’ reconoc;mlenm en la rnedlda en que

- pase a'ser probab]e su recuperamén ton benef' icios ﬁécaﬁes futuros

o

Ademas, en el cierre de diciembre de 2014, las sociedades que tributan en Espafia han tenido en
cuenta la variacion en el tipo impositivo del Tmpuesto-dé Sociedades que ifitroducira la Ley
27/2014 sobre Impuesto de Sociedades a partir del’1 dé etiero de 2015 y segin la cual el tipo
impositivo se reducird del 30' %’ actual al' 28 % en 2015 ¥ al'25 % a partir de 2016 por lo que los
activos y pasivos por impuesto diferido han quedado valorados a 31 de diciembre de 2014 a los
muevos tipos fijados en d;cha ley
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-Los, activos y paswos por. impuesto. diferido, se regonocen-en balance de, sityacion consolidado
+ S0M0.aCHVOS 0, pasivos newgorrlejxg;ps independi %ﬂtﬁmﬁﬁtﬁﬁﬁriﬁ fephagespﬁrada dé realizacion o
hquxdac:on sin realizar, en ningin cg,so ,‘laﬁgct};,a;mgmén ﬁnz;nszera e,

Wiipr falvly 3 ;.fﬂ;u;‘.‘;i.
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“En Tos contratos de aba§tcc§m iento. . ;1% pgua, :;1 E; Jpq Tecong Mgg c;qmo mgresos el importe

., correspondiente a los metros cpblcos suministrados 3 los. gbpqg.gg,s valora,dos 4 precio de venta.

Este de venta se estab pe })gr%“c,aélg, contrato a pamr de las ta,qfas aprobadas por cada
nto y publmadas en los Bo Ie ) Qf e;de la, prbvzzwa respeotiva

ente en, i

“i} El) '1‘1
f)ras e_]ecutacfas

“ifigresos al precio de venta de LIas o
., contrato firmado con el cliente.

B feldbith a Tos acuérdos ‘de Goncesion de serv:mos? eI‘Grupo FCC”A Ualia reconoce como
resulado de explotacion los ingresos por intereses derivados de los derechos de cobro del modelo
ﬁnanc;erow puesto que, el valor de dxchp ggt;“q,,ﬁnachm incluye.. tanto. los. servicios de
cm;sgrgccmn como los.de Yconseryacion que desde un punto. de vista operativo
,-S0n identicos a los representados por el ngdelo intangible.y, en consecue,nma, se considera que de
"esta manera se representa mejor la imagen ﬁel al estar ambos inodelos rclag;og;acigs con la

actividad de explotacxon del Grupo (\e, Nota 2.d.1).

s Ry “ i 2 v :
E,j resto ae mgresos y gastos se, 1mputan enﬁmq _f;n dei cntemo de devengo es decxr, cuando se

pmduce la corriente real de bienes y servicios con mdependenc;a del momento .en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

; cmnes reahzadas

}En Jas ,qugntas am;ales 0011303151{1 ;43% Gfugg SOJTeSpoI}Q;@meS gi ejﬁmlczo 2014 s han utilizado

“ocasionalmente estimaciones para cuax}pﬁcac algunos de, los, activos, pasiyos, Aingresos, gastos y
COmMPromisos que ﬁguran registrados en ellos. Baswamente estas estimaciones se reﬁere

w ;'_f':;Dism:bumon del coste c{q;as fcomﬁihaégoﬁes de }.;(ggeéids"(notés 2 d 2 y 4)
érdidas, per detenoro de detcrpw,la,dos actives (notas 4,5, 7,. % }0 .l 1)

o 'L? vida, unl de los activos matepiales ¢ intangibles (notas 4y 5}

.- El importe de determinadas proyisiones (ota 18y : . .
- El valor de mercado de ciertos derivados (nota 22) ; TS BTV
- Larecuperabilidad de los activos por impuestos dlfendos (nota 17) .
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- Los resultados fiscales de la Sociedad que se declararan ante las autoridades tributaran en el
futuro y que han servido de base para el registro de los distintos saldos relacionados con el IS
en las presentes cuentas anuales (nota 17). « o _

- El grado de avance de las actividades de construccién, (nota d.16)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados a la fecha de formulacién: de .estas cuentas anuales consolidadas, es

posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el.futuro. obliguen a modificarlas (al alza
o la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria de, forma prospectiva.

Transacciones con partes vinculadas

. El Grupo realiza todas sus.operaciones entre-partes vinculadas a valores de mercado.

Compromisos por pensiones v otras obligaciones similares

Las sociedades espafiolas del Grupo,-en general, no tienen establecidos planes de pensiones
complementarios a los de la Seguridad Social. No obstante, de acuerdo con lo establecido por el
Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, en aquellos casos
concretos en que existen obligaciones similares las sociedades proceden a exteriorizar los
compromisos en materia de pensiones y otras obligaciones similares con su personal,

Por otra parte, algunas sociedades extranjeras del Grupo tienen asumido el comipromiso de
complementar las prestaciones por jubilacion y otras obligaciones similares de sus empleados. La
valoracion. de las obligaciones devengadas y, en su caso, de los activos afectos ha sido realizada
por expertos actuarios independientes a través de métodos y técnicas actuariales ‘generalmente
aceptados y recogidos, en su caso, en ¢l balance consolidado adjunto en el epigrafe “Provisiones
no corrientes” dentro del concepto “Obligaciones por prestaciones a largo:plazo al personal”, de
-acuerdo con Jos criterios establecidos por las NIIF (Nota 15), S

Jerarquias del valor razonable.

La valoracién de los activos y pasivos valorados por su valor razonable s¢ désglosa por niveles
seglin la jerarquia siguiente determinada por la NHF 7: e

Nivel 1: Precios de cotizacioén (no ajustados) en mercados activos para idénticos instramentos de
activo'o pasivo. B o :

i
Ty
st
.
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-Nivel 2¢ Datas distintos al precio dé cotizaciéniincluidos dentro del Nivel 1 que sean observables

. para.elinstrumente.de activo opasivo, tanto directamente. {5310 es, 103 precios) ‘como
indirectamente (esto s, denvados de }os precms) e

Nivel 3: Datos para e] 1nstrumento de actlvo 0 pas;vo que no este basado en datos observables del
mercado

S T B T R TLtFPE LI : I N A PP VIR P ; : B e f

s

et BI C:hnpwal EFE dadaelembrefde 2014y 2{}*1 3 micanente’ mantlenc activos'y paswos dfe nivel 2 de
-t v jerarquifa eorrespondientes #inktrumieritos financieros V"*a]oradas conforme se mdica‘en eI apartado
&.14 Derivados financieros y coberturas contables. . - -

d.21  Actividades con incidencia en el medio ambiente .. . oo

En general; se consideransactividades ‘medioambientales- aquellas’ operaciones: ‘clyo. propdsito
principal sea prevenir, reducir o reparar el dano sobre ei medao ambzente

En este sentido, las inversiones derlvadas de act;vzdades medloambaentales son vaioradas a su
- coste.de: adqmsmlon y actzvadas como mayor coste; del mmovﬂizade en- el qercwro én‘el que se

IIIQWE;‘]

Los costes denvados de Ias actuacmnes empresana]es ancammadas ala protecczon yfmejora del
medio-ambiente se-contabilizan como gasto.del ¢jercicio en que se incurren, -

-d.22 : BEstados de ﬁuio:de: efectivo consolidados ST
s Z;: En el estado de ﬂu}os de efechvo consohdado que 8e prepara de acuerdo con el mét‘édo mdlrecto
N ITENSE: :X uﬁhﬁan Has: s;guxentes expresmnes en Ios mgmentes senﬁdcs S

iyt ot . z.. v mu.l,_ L i erpel .
[ B {“‘x i : [ERE I . FOEE L

Tl Flu_]os del efectivor cntradas ¥ saiidas de dlnero én' efectl\re y “de’ giis ‘equivalentes,
entendiendo por éstos las alteraciones ensu valor'de Tas fivetsionies & cofo plazo de gran
liquidez.

: trp osmwr pF RS
[T e L I
[

-+ oo-Actividades de explotacion: actividades t;picas del.Grpo, asi:como otras. actmdades que
no pueden ser calificadas come de inversién o.de fihanciacién. - g e

- *Acttvzdades de inversion: las de adqussmmn enajenacaon o dtsposwlén por otsros medios
de activos a largo plazo y otras mversiones no incluidas en el efectivo Yy sus equivalentes.
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- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios e el tamafio y
:composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

Indemnizaciones por despido -

De acuerdo con la legislacion vigente, las sociedades del grupo estin obligadas al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo.determinadas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que por los posibles despidos de
personal fijo que, en circunstancias normales pudieran tener lugar en el futuro 'y por las
cantidades a pagar por los mismos, el pasivo devengado en concepte de indemnizaciones no serfa
51gmﬁcat1vo por lo que no se ha constituido provision por este concepto en las cuentas anuales
del ejercicio 2014. LR U

Resultado por Accién

te entre el

esult . fribuit : onderado de
acciones ordmanas en circulacion du:rante dlcho perxodo sin mclulr el numero medlo de acciones

de la Sociedad Dominante en cartera de:las sociedades del Grupo. Por su parte, e resultado por
accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del perfodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con
efecto dilutivo y el miimero medio poniderade de acciones ordinarias en circulacién “diirante el
periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se
convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad
Dominante. A estos efectos se considera que la conversion tiene hugar al comienzo det- ‘periodo 0

-en el momento de la emisidh de las acciones ordinarias potenciales, si éstas se hubxesen puesto en
girculacion: durante el propio periodo. s

" Habida: Cuenta gue el 4mbito de aphcaolon de la NIC 33 es estados ﬁnancwros consohdados éuya

e

‘sociedad controladora cumpia wo de 105 si gmentes requlsltos

P

- Acciones ordinarias o acciones ordinarias potenciales negociadas en un mercado piiblico
(va sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no orgamzado
incluyendo los mercados locales y regionales), o

- Acciones que sé registren, o estén en proceso de registrar, sus estados financieros en una
comisién de valores u otra organizacién reguladora, con el fin de emifir alghn tipo de
instrumento en un mercado piblico.

2
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;.1 Los: Administradores de:Ja: Sociedad Domihante consideran-que a 31 de diciembre de 2014 ¥y 2013
-+ w00l resultado basico por accidn coincide.con el diliiide:pormo dardelestas circunstancias

pet

[CREEIA § R

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINAN’I‘E

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2014 por patte de Tos Adminisitadores dela
Sociedad Dominante es Ia siguiente: ‘

¥

TN
3 o

Beneficio del ejercicio atfibuido ' la Sociddad Dowinaite =~ - - 625529"

Distribucién: & _
~~-Reservas de la Sociedad Dominante- 1 -

e Diviﬁe‘ndos SR ERL DD nrtorhins
- Reservaside/consolidacion - =2 -l :

10920
SR 25 agp
e ), ot ,;- 281*81

ANEELS LR EFIMLY

4. INMOVILIZADO INTANGIBLE | B )

La composicion del inmovilizado intangible a 31 de diciembre de 2014 y de 2013 es Ia siguientsi

‘Concesiofies (nota &) Sk s Tde 0 R302 526 1 b (@ST986N ¢ (10152) - §34.408

. Fondgde Comercio - e . (28) 1 +85.306
7 OI Do 1{;.037) : : N 5.070

.- Concésiones {nota6): - : F81’};.058

[EopdodeComergio . - -

C(7.585) -

8833k 125)-

- Ninguno. de los activos intangibles registrado ha sido, generado  internamente v, .salvo el fondo de

43

comercio, todos tiencn una vida Gtil finits,, por o, que estén sujetos a amortizacidn lineal en ¢l periodo

durante el cual se estima que generaran irigresos, segtin el siguiente detalle:

cesiilh [LIRSLE U S LTINS S
';)Vld atil estimada

. Otres activos intangibles . .
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El inmovilizado intangible situado fuera del territorio espafiol asciende a 66.599 miles de euroé a3l de
diciembre de 2014:(65.804 miles:de euros a:31 de diciembre de 2013).

El inmovilizado intangible -totalmente amortizado asciende al 31 de diciembre 2014 a 35221 miles de
euros.

S e

No “hay compromlsos de‘mversxon_, adlcionales a los ya repogxdos en los phegos y prov1s§onades en el

it Py il bl de st

Mov:m:ento del mmov:hzado intangible

Los moviﬁiéht@s de este epigrafe del balance consolidado durante los ejercicios 2013 y 5014 ha_nsido:

Entradas 144.567 - 791 - - 145.358
Dotaciones ) - - - (49 4443 - (49.444)
Reversiones : - - - - 418 418
Salidas {2.395) - (320) 1.165 ’ _ {1.551)
Traspasos 5398 - 4 {2} {746) 4,654
Dhferencias de conversion . S {665) 376 -

Variacidn del perimetro de consolidacion (4.370)y . - 137 {6.985) -

Entradas 67344 - L. 3484 ' - . 70.828
Dotaciones ‘ - ' - . (52.566) (4.101) {56.667)
Reversiones - ) - . - - 434 434
Salidas (8.768y . - {14) 79438 . (834)
Traspasos - BRI 13 (13) - -
Diferencias de conversion cL - {14} 65 7 . )
Suininga e— 5148

Concesiones administrativas

Las concesiones administrativas vienen definidas como aquellas en cuya virtud una entidad concedente
otorga a un concesionario (el Grupo FCC Aqualia) durante un plazo, la construccién y. explotacién 0
solamente la explotacmn de obras que siendo susceptibles de explotacion sean necesarias para la
prestacion de servicios piiblicos de naturaleza econdmica.

La construccion y explotacion de las obras publicas objeto de concesién se efectuaran a riesgo y ventura
del concesionario quien asumir4 los riesgos econémicos derivados de su ejecucién y explotacién.

[4E]
el
Gt
e
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o
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-El'Grapo registra como concesiones administrativas Jas cantidades aportadas.dé: acuerdo icon los pliegos
de condicionies y comprometidas a 14 firpia de:los sotitatos de consesibnyasi:coMio otros Sostes mcumdos
- en-laobtencion de lasiconcesiones de los servicios.de abastecimiento.y, saneam {ente de:agna.

A 31 de diciembre de 2014 y 201 3 las prmcxpa!es conces:ones admlmstratlvas son las sxgu:entes

Almansa (Albacete)

FCC Aqualia S.A. Alinéria (Alimria) 40 afios
FCG-Aqualia S.4: sdrcosdalaFrontera (Cadizd 1705 i v 0 28aRgsn L.
FCC Aquaha, SA.

Badajoz M&joz) o ] 50 aftos

L’ Atmelia dc Mar ('I’magona) 25 afios

FCC Aquaha, S.A.

FCC Aqualia S.A. La Linea de 1a Concepoion (Cadiz) 40 afios
FCC Aqualia S.A. Lloret de Mar (Girona) 25 aftos
FCCiAqualia, S.A. Los Alcazares {Murcia) 20 afjos
FCC Agualia, S.A. Talavera de 1a Reinn (Toledo) 25 afios
FCC Aqualia, S A, Salamanca (Salamunga) . 25 afios
FCC Aqualia, S.A, Santander (Cantabria) 25 afios
FCC Aqualig S.A. Vélez - Milaga (Malaga) < 20'En0s
FCC Aqualia, S.A. Valverde del Camino (Hueiva) S 25 aftos
Augas Munivipais de Arteixo, S A Artgﬂggg)a Comfia),s . ;o 30 aflos
Depurplin 11, S A. Depuracion monicipios Jo Aragén {Teruel) 21 aflog
Entefméanser, 5.2, Adeje y ofros (Tenct‘iﬁ:) 10-20 afios

Aqua.Campifia, 5.2, Ecija (Sevilla) 25 afos

FCC, Aquat:am CY il - Ute Aguas de Alcala Alcals de Henares (Madrid) 25 afos

FOC Aqualia— FCC Ute Aguas de Mérida Mérida (Badajoz) ‘ 30 afios

FCC Aqualia— FCC Ute Aguas de Oviedo Oviedo (Asturias) ™" 'S0 afios
Aqualia— FCC Ute Aguas de Vigo Vigo (Pontevedra) _ ' 25 afios
Aquajerez, S1. Jergz de 1a Frontera (Cadiz) 25.aflos.
Aquacartaya, S.L. Cartaya (Huelva) o 23 afios
Emprcﬁ Gestora de Aguas Linenses, §. L Lalineadela Concq}mén {Cadiz) T T 2Safes
- Apuasidedas Galeras, S1i: - - RN --PM%&SMMM{C@:} . ~25BRdE. . .
Aguas de Alcizar Empresa Mixta, S.A. Alcézar de San Juan {Cindad Real) 25 afiog

AIE Costa Tropical de Granada Granada (Granada) o .., 25afos

R

-:;:Ab?aﬂig‘i" Abrantes (Poriugy)).
Aguas Camgo MB!OI’ S A dn ?oMaxcrgonuga}

. “ shiadtde Bivas) SIA - ‘Eivas'(Porufg
Aguas de Cartaxo, 8.4, +iCattino (Portugal) R 12 PP TR SN
Aguado Fundao, S.A. Fudan {Po orpgal).. Giegnio oo . 30afes
Acque di Caltanisseta, 5.p.a Caltanisseta (Sicilia - Itaha) T " 30afos

ERRE AR

Li

3 Tat

39




0L9109872

el

TIRES CENTIMOS |
i e Ry R EURAY

2014

Un detalle de las cifras relativas al Inmovﬂlzado mtanglble de 105 prmcxpales contratos de concesion
. explotados porel Grupo se. presenta a contmuacmn. : .

icals de Herares (Madrid) TRoa0 O ” T RAM (A1)

Algeciras {Cadiz) - : o158 {(4.543y - .
Almansa {Albacete) 5754 (461} - 34 v} - 25 aftos
Almeria {Almeria) 19.780 {5.756) - 17.838 (4.644) - 40 afios
Arcos de la Frontera (Cadiz) 1837 (718) . 3250 (268) . 29 afios
Badajoz (Badajoz) 15.436 {37 . 32359, . {12918) : - . 50 afios
‘Barbate (Cédiz) - 4.189 432) : . 3000 T 3 L 25 afios
Denia {Alicante) - - - 10995 T sy oL 35 afios
Fraga (Huesca) 91 : {13} - 4.157 {514 - 25 afios
ingcn:o (Gran Canariz) 6.138 {2.981) - - o ., ) - 35 afios
5 Jadn (Jaén) : © 935 (5.337) - 57 (54} e " 30 afios
1.’ Ametlla de Mar (Taxragona) 8415 (3347} - B2 - (256) . . 25 afios
La Linea de 1a Concepeion {Cédiz) 8.712 {6.020) - 130 {67} . 40 afios
La Nucta (Alicante) : 29 29 - 21.804 (6.772} - 30 afios
Llsida (Lieida) 38.098 (1472) . - 1178 @8 e 25 afios
Lloret de Mar (Girona): ) 22.253 {8019 (3.858) 299 (153) ) - 25 afios
‘Los Aledzares (Marcia} 7.946 {4.833) - o {241y T 20 afios
Mérida (Badnjoz) 15.642 {6.990). . 3619 (1.696) - - - 30 afios
Moguer (Huelva) 5.739 {1.031) . 1674 (274} .
Oviedo (Asturias) 17.945 6.415) (3.504) 19131 (5.889) e - Y 50 anos
Puente Genil (Cordoba) 3324 {2.991) - 43 (36) 897
Salamagnica (Salamanca) £.961 {1.550) {1.076) 43 R - 25 afios
Sanlécar de Barrameda (Cédiz) §7.268 (2.920) . - - R 40 afios
Santznder (Caniabria) 72632 {25.328) - 13,718 {4.718) - 25 afios
Sant Josep (Ibiza) - - - 1.576 (4.238) - 28 afios
Soller (Mallorea) 27 (10) - 5851 (1.374) 639 '
Talavera de la Reina {Toledo) 16.985 (10.280) - 189 . - H#10). . - 25 afios
Valverde del Camino (Huelva) 5.701 {313) - 500 (45) _ - 25 afios
Véler -~ Milaga (Matapa) 6.750 {2.721) - 208 R ' . 20 aftos
Vigo {Pontevadia) 16,353 (15.048) - 70,983 {53.937) e 25 afios
Adeje (Tenerife) 53.467 (24.51%) - 63.658 {23.780) - 5 - 50 afios
Ecija (Sevilla) 9560 (8.121) - 3 (57 - 25 afios
Jerez de la Fronteta {Cadiz) 83.406 (5.714) - T 18580, ¢ (1274) oL 25 afios
Canaya (Huglva), 7.592, (304),. T B [ N (L - 25 aftos
Linea dé la Cancepeion (Cadiz) 9.880 e L R o N 1 e
Puerto de Santa Mariz (Cadiz) 2000, - - 47y . S o - i - . 25 afios
Alghzar de San Juan (Ciudad Real) 1.855 {79) - 12, 552 (1.563) _ . 25 afios
EDAR municipios (Teruel) - - - 16618  (4.528) - 21 afios
icipi Tropicat
g‘;‘::‘;g“’s Costa Trop 316 (203) - 16711 (8683 . 25 afios
Abraittes (Portugal) : - B s esstT (2068 - 25 afios
Campo Maior (Portugal} - s o - . 4032 (918} : - 30 afies
Elvas (Postugal) - - LT . 5784 {1.092) . : - 30 afios
Cattaxo (Postugal} - 10T {1.648) Con T e 10,348 (1.i58) ‘ - 35 afios
Fundao (Postugal) 2000 244 - - 2,466, (258) .- 30 afios
Caltanissetta (Halia} - - - 20,746 (7.017) 14820 30 afios
Resto o 190.854 (83.896) {1.175) 131032 (45.778) 691 5 - 50 afios
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En el ejercicio 2014, el Grupo ha registrado como altas un importe de 67.344 miles de eurcs: gie
corresponden & la actividad desarrollada en Espaiia y principalmente a los siguientes contratos:

poersi ok EH R TERRE S Jeinbul f

- Aguas de Lleida (Lieida) por importe de 22.730 miles de ‘euros, por:el abastecimientd y:distribuvién . de
agua potable asi como el alcantarillado y la depuracién de aguas residuales por 25 afios. Este contrato se
= 0 61 -se'ha firmado 1a cesion ‘deFeontrato gue 1o

. que sea éste el que preste el servicio a partir de esa fecha. Dicha cesion ha contado con la autorizacién del
© Ayuntamiento. : R T

A Pe

:..«:_-"" - Callosa del Segura (Alicante), por importe de 3.140 miles de euros para la gestién dé] servid;{cf‘pﬁbhco
.. delciclo integral del agua en dicho municipio durante 20 afios. S

sede i

.~ San Juan del Puerto (Huelva) por importe de 2.242 miles de euros paré :l_éigestién del serv1é;0 pubhcb de
- = “abastecimiento de agua potable y alcantarillado en este municipio durante un periodo de25-dfos, ¥

-+ -Aguas de Alcald de Henares (Madrid) por importe de 1.547 miles de euros por la adquisicién-del 12,50
.. .% de la participacién en la UTE Aguas de Alcala en la que el Grupo ha elevado su participacién del.37.50
+“al 50 %. Dicha UTE se encarga del servicio municipal de abastecimiento y saneamiento e Alcalatde
Henares durante 25 afios. . : PR

- Mancomunidad de los municipios de Guijuelo (Salamanca) y su entorio comarcal por _i’zﬁﬁdﬁé;de‘j;fifﬁé
miles de euros para el abastecimiento de agua y alcantarillado. s i

-~ Arcos de la Frontera (Cadiz) por fimporte de 3.113 miles de euros porel comprorn-iso<def’é;ié§ﬁéiéﬁ= de
inversiones asociado al coptrato de abastecimiento y saneamiento del ciclo integral del.2g04 ¢én dicho
- mumnicipio. : : e

. -~ La Linea de la Concepcidén (Cadiz)- por importe de 9.880 miles de éuios por la ges-ﬁénv*dé}:f=:§efv.iéio
" municipal de abastecimiento de agua del municipio durante 12 afios. De esta manera, el griipo FCC

. V‘Aquali-a continiia prestando la gestion del ciclo integral del agua en este’municipio como-viene haciendo
. ..de manera ininterrumpida dé¢sde 1986. o o

- Alcdzar de San Juan (Ciudad Real) por importe de 6355 miles de euros por la concesion, pagada al

‘ayuntamiento de dicha localidad a través de Aguas de Alcazar Empresa Mixta en la-que eF Grupo

. participa en un 52,38 %, tras suscribir la ampliacién de capital efectuada por dicha samecfadpara
- seleccionar una empresa privada que participase en su acciondriado y su'géstion. Ao b .
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Alcala de Henares (Madrid) | (‘55 :' : .- .

Algeciras (Cidiz) 460 242y
Almansa {Albacete) 5754 (230}
Almera {Almeria) 10780 {5.477)
Ascos de la Frondera {Cédiz) 7937 (404) |
Badajoz (Badajoz) 15.436 {7.99%)
Barbate (Cadiz) 4.189 (265)
Denia (Alicante) - -
Fraga (Huesca) 91 (10)
Ingenio {Gran Canariz) 6.138 {2.736)
lagn (Jagm}. ... U . 9.538 S R ]
L’ Ametila de Mar (Tarragona) 8415 C(3.010)
La Linez Concepeidn (Cadiz) C 82 (5.740)
Ea Nucia {Alicante) : 29 (27)
Lieida (Lleidz) 20467 (1.351)
Ltoret de Mar {Girona) 22.253 {7.121)
Los Alcdzares {Murcia) 7.946 4,451}
Mérida (Badajoz) 15642 (6.441)
Oviedo (Asturias) 17.945 {6.051)
Satamanicd (Salamanca) i 6961 - 1.099)
Sanlicar de Barrameda (Cadiz) 17.268 @237
Santander (Cantabriz) 72.632 (22411
Sant Josep (Ibiza) e . = . e
Talavera de ta Reina (Tdi,gdo)' Terl 5 H6SIR ST (9660)
Valverde def Camino (Hoelva) 5000 (283)
Veélez - Milaga (Mdlaga). . . 6.756 (2.464)
Vigo (Pontevedra) o 16.353 (14.830)
Adeje (Tenesife) . 53467 {21.835)
Ecija (Sevilla) S 9,580 (4.138)
Jerez de Ia Frontera (Cadiz} 23.406 (2.37%)
Cartaya (Huelva) . 7300 _—
EDAR municipios (Teruel} - -
Absantes (Portugal) R o -
Campo Major.(Portugal) : . - [ -
Elvas (Portugal) . - -
Cartaxo (Porkiegal) 10372 (1.376)
Fundao (Portugal) 2.000 (178}
Caltanisseita {Jtafia} -

Resto

815

pa b

Durante el afio 2013, el Grupo result6 adjudicatario de nuevas concesio

RES CENIIMOS
S 0E EURG

RTINS = - - S T (BTN
- X (4.240)
- 4 A
e .17, . N 113
S {137
- : K (12.069)
- ! : (190}
- - P (aa38y
- - {343
- B PP 7))
- 592 {233)
- ‘108 ' (62)
- 21579 (5.84)
- 6.080 470
(4.09%) 299 (144)
- 32 (231)
- 3619 {1.574)
. 18.131 (34723
- 43 G
- 13718 ' {4.164)
- 1],‘(}?46_”. : 3911
- B O ]
- 500 (25 .
. 0,771 (51.090)
- 63.658 (20224),, .
- 25 Ty
- 18.580 (52%)
- L0 . S
) . laslg (3.654)
- 9851 i (731}
- . - 4.032 L84y
- 3T o)
- 10.143 T Ben
- 2.000 R kL)
- 26.398 (6.642)

de euros que correspondieron principalmente a los siguientes contratos:

- Jerez de la Frontera (Cadiz) por

009109873

25 afios
50 afios
25 afios
40 afios
25 afios
50 afios
25 aflos

.35.afias

25 afios
35 afios

+ 30afios

23 afios
49 atlos
30 afios
25 afios
25 affos

20 afios

30 afios
50 afios
25 affos

.- 40 aftos

25 afios
28 afos
25 afios
25 affos
20 aftos
25 afios
15 afios
25 afiog
25 afios
25 adias
21 afios

"' 25 afios
- 30 aftos
. 30 aftos

15 afios

- 30 afios

30 afios
afos

nes por importe de 128.530 miles

importe de 83.406 miles de euros - en Concesiones
administrativas para la concesién de la gestion integral del agua durante 25 afios en dicho
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conirato de alcantarillado por 25 afios en dicho municipio:

- Casteli6 d’Empuries (Girona) por importe de 3.032 miles de euros poria adscripeién del servicio
de sancamiento al ciclo integral del agua en dicho municipio. o e

Otros activos inﬁan_ﬁibles

. . . ot 1 . . . . o e ‘-')V Wl
‘-‘Qtros activos infangibles™ incluye principalmente las aplicaciones informaticas adquiridas a tercero Yy
gue se amortizan linealmente en cuatro afios y otros elementos de inmovilizado afectos a’los contrafos de
concesion. : T
Fondo de comercio o - S o “, .

EI desglose del fondo de comeréid(neto de deterioros de valﬁf) a 31 de diciembre de 2014 y fﬁ]ﬁf’d@

balance consolidado adjunto es el siguiente:

epurplan I, S.A. B . 3 : 18

Aqualia Industrial Solutions, 5.A. UNIP. 2323
db de comercio de fision 82,765 "

El fondo de comercio de fusién corresponde al surgido en los ejercicios 2002 y 2011 por las fusiories por
absorcidn que la Sociedad matriz.realizd con varias de sus filiales ¥ que originaron un fon&fi"&iéfm etcio.
por la diferencia entre el coste de adquisicién de dichas filiales y el valor neto de Jos: actives
identificables, considerando como limite méximo su valor de mercado, menos los pasivos exigibles y
provisiones constituidas.

121 de marzo del 2013 Aqualia.Ipdustrial Solufious, 5.A. Unipersonal (ex Graver Espafiols, S.A.U.) 56~
fusioné como sociedad absorbente con Nilo Medioambiente, S.L..'y Chemipur Quimicos, S.1,, (como

__.._quied_adeS_'ab.S{;)rbidﬁvﬁ)g% it L AHIGL FEY S L0 GiTeln ot

-

. ":5?."‘}‘?';3)-’V,’ii’ifﬁl.-‘,",’-!? .1(_-" RTINS e T T TR S S S AP R
En relacidn con las estimaciones realizadas y el andlisis de sensibilidad en los test de deterioro de los
. fondos.de comercio, a continuacion se.comentan los,principales aspectos: : '

ST N Voo LR [
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- Fondo de comercio de fusion. Para las hipétesis utilizadas para la estimacion de flujos de caja, se

ha cons;derado a la sociedad FCC Aqualia como una unidad generadora de efectivo en su

" conjutito “sin’ tomiar por separadd los contratos que fueron aportados por ‘las sociedades
absorbidas en aquel momento. -

~una alta senszbihdad soportando xncrementos en la tasa de descuento supériores a 3 puntos
porcentuales, asi como una disminucion de los flujos de caja en una cuantia de un 55% sin
meurrir en deterioro.

- Fondos de comercio de Aqualia Industrial Solutions. Para el célculo de las hipdtesis de ventas y
resultados, se ha considerado Ia suma de esta sociedad y Aqualia Infraestructuras como unidad
generadora de efectivo porque ambas empresas van a fusionarse en 2015.

5. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién neta del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

ks

Terrenos y Construcciones : . 49.417 {18.858) 30.55§
Terrenos vy bienes natrales 6.203 {34) 6.169
Construcciones de uso propio 43214 (18.824) 24390

Instaliciones téenicas y Otro inmovilizado matexial 649,718 {364.846) 284872

ot “Ingtalaciones thenicas ‘ 471.778 {234.480) 237208

Maquinaria y elementes de transporte 96.112 (74.756) 21.356
Inmovilizado en curso 13.039 - 13.039
Resto Inmovilizado iaterial 68.789 {55.610) 13.179

Terrenos y Construcciones 49.067 (17.992) 31.675

Termrenos y bienes naturales 6.153 33) 6.120

Construcciones de uso propio 42,914 {17.959) 24955

Instalaciones técnicas y Otro Inmevilizade material 626,075 {342.651) 283.424

Instalaciones técnicas 454.736 {220.366) 234,370

Magquinaria y elementos de transporte (71.327) 21,795

Inmovilizado en curso - 12.192

- Resto ] movnhzado :E;atenal (50.958) 15.567
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Diferencias de conversion -508 2799 3307 -37.851 464 45,627 23.620 25,
Variacitn del perimetro de
consolidacié 1 - -128 37 L1z

éntradas

Totaciones

Reversiones

Salidas

Traspasos 0. ! 5 772 i 7Y 12919 3.447 16,885 A7S. 6880 . - T
Diferencias de conversion -55 -305 | -a360 -4.185 550 ey 5067 2706 R
Variacién del perfeastro de . BREEERCE e o -

eonsolidacion o LT 9. 7.602 868
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I W Agualia

Las sociedades del Grupo contratan las pdlizas de seguro que estiman necesarias para cubrir los posibles
nesgos a que estan su;etos }os e]ementos del inmovilizado material,

A3 de dlc;embre de 2014 e] mmov:hzado material satuado foera del territorio espanoi tiene un valor neto
contable de 277.428 miles de euros y se encuentra prlnclpa]mente en la Unién Buropea y México (281.286
miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

El importe dei inmovilizado materlal totalmente amortizado que, no obstante, es utilizado‘cn la éctivédad
productiva por encontrarse en buen estado de uso, asciende a 116.958 miles de euros a 31 de diciembre de
2014 (471 372 mﬁes de euros 3. 31 de dmxambre de 2013).

El importe de fos intereses capitalizados durante el ejercicio 2014 ascxende a 93 miles de euros (210 miles de

euros en el ejercicio 2013) llevando acumulados mtercg,e(s capitalizados desde el omgen 0T, :mporte de 3.809
miles de euros (3.716 miles de etiros en el ejércicio 2013): s

Activos con restricciones de titularidad

En el ambito de su actividad, el Grupo adquiere o construye bienes para su inmovilizado que revertirén a los
Ayuntamientos concedentes al final de los contratos.

Las sociedades del Grupo estiman que los planes de mantenimiento periddico de sus instalaciones cuyo coste
se imputa a gastos en ¢l gjercicio en que se incurren son suficientes para asegurar la entrega de los activos
afectos a reversion en buen estado de uso al finalizar el plazo de vigencia de las concesmnes Y que, por tanto,
no se produciran gastos importantes como consecuencia de la reversién.

Compromisoes de adquisicion de.inmovilizado material

En el desarrollo de sus actividades, todas las sociedades del Grupo FCC Aqualia: qué se dédican al negocio
de concesiones tienen compromisos en firme de adquisicién de inmovilizade material (vér nota 6).

Trabajos realizados para el inmovilizado del Grupo

El Grupo FCC Aqualia, a través de sus empresas especia]izadas realiza obras e infraestructuras adscritas a
que otorgaron el coh&éid El unporte activado por este concepto ascmnde al7, 887 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014 (17.298 miles de evros a 31 de diciembre de 2013).
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La Sociedad tiene al cierre del ejercicic 2014 y 2013 un elemento de transporte adquirido en régimen de
arrendamiento financiero,.con valor ngte contable de 33.miles de euros 4l 31-de dicietibie del 2014 (43 miles -

deeurasal 31.de oiembre de 2013). . . oo : s el salee 2CLATD Wk

L_e‘l cppcll:acfan entre eI. mmporte de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es como
sigué(enmilesideeures) - i L L s el LAl Shan B aemn inh ne g - -
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Al final del arrendamiento financiero las sociedades del Grupo FCC Aquélia géneraiﬁic;ﬂtc eje%cc;ﬁ la opczon
de-compra, no.existiendo en los.contratos:ninginitipo de restriccion al ejercicio de dicha Opeitnt: il i

Tla T 1 R R

Los contratos de arrendamiento financiero suscritos por las sociedades del Grupo no incluyen cuotas cuy‘o |
importe debe determinarse en funcidn-de hechos o indices econémicos futuros, porlo que dutante ¢l ¢jercicio: -
no se ha.produeido ningin gasto en:coneepto dé pagos por:cuotas-contingentes: v, oo sones s

' [

Arrendamiento operativo A e e it e

En su condicion de arrendatario, las cuotas de arrendamientoioperativo reconocidas:por el Grupo comogasto
a 31 de diciembre de 2014 ascienden a 18.090 miles de euros (19.942 miles de euros a 31 de diciembre de
2013). Dichas cuotas comesponden principalmente a arrendamientos de maquinaria en la réakizacién de la; -

actividad del Grupo y arrendamientos de construcciones PATAUSO PIOPIO. - oot i L v

6. ACUERDOS DE CONCESION DE SERVICIOS
T P R R BTt LN PR N T R A Y S N E T TR
Esta:nota: presenta una: vision de cﬁ_z‘]jiinto*idé Jas ‘inversiones . que-el Grupo Mantiens'én ‘Hegocios
coricosionales ‘qué: se-encuentran. reconocidosren: divérsos epigrafes ‘del activo ‘del Bilarics’ Corisalidado”
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adjunto. f o

En el cuadro siguiente se expone ¢l total de dichos activos que las sociedades del Grupo tienen en acuerdos
de concesién de servicios y que estAn comprendidos en los epigrafes de activos intangibles, activos
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finaneieros no corrientes e inversiones en emptesas que se contabilizan:por el: método de la. participacion’ de]
balance consolidado adjunto a 31 de diciembre de.2014 y 2013. e i R

Cmriente : o : e ._ oy
{udia

I : : orits Al
Aogadion " T ustsée - : - 5.5 857966
Déterioros (10.152 o 0,159

Coste - B 1.234.544 25578 2929 49.395 66345 78701

Amortizacion (409.901) 7 - - . T e 409901

Deterioros (7.585) - - .. {7.585)

contratos concésionales, a adquirir o construir elementos de inmovilizado materia] afectos a las concesiones
por un importe de 62.920 miles de euros a 31 de diciembre de 2014 {84.261 miles de euros a 31 de diciembre
de 2013). o L : L : N (

Asimismo las_sociedades concesionarias controladas por el Grupo estin obligadas, de acuerdo con los
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7. INVERSIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

Figuran en este.epigrafe .el valor de las inversiones en sociedades consolidadas por el método de la
participacién, que incluye. tanto la. participaciéon como los. créditos no - corrientes otor-ga_dds'i'a dichas -
sociedades, asi como las sociedades de gestién conjunta que segln se indica en la nota 2.¢) han sido
contabilizadas por el método de la participacién.
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En los-ejercicios.cerrados a 3 de.disiembiré de:2014-y: de 2018-no exi
valor de mercado es igual o superior a los valofes obtéifides de:

anterior.

Adquisiiones
Distribucion de dividendos

Participacion en benéficios
Distribucion de dividendos
Desembolsos pendientes
Desembolsos efectuados

Dif as de conversion

Créditos concedidos/ {amortizados)

Otros

: .
‘e s

Durante el ejercicio 2014, las principal adquisicién efectu
que corresponde al 49 % del capital social adquirido de Aguas del Puerto Empresa Municipal, S.A
deja de ser empresa municipal y se conxia'teeﬂ empresg ge‘i:t?({;ggognp;ta; mixta,
A continuacion se presentan en proporcion al porcen
asociada ¥-aquellas controladas: eonjuntdmente,
gjercicios 2014:y:2013 conforme a la info:
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Yos activos, pasivos
zoidmincluida
o el

enlasre

el

sten-pérdidas.por deteriors ' yarqueel:-
:acuerdo- con: losexpuestoeh el parrafe -

ada por el Grupo asciende a 4.295 miles dé enfas”"
., la cual
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taje de participacion en el capital de cada sociedad
s cifra:de negocibs yresiltados de 1o
spectivas cueritas aniiales: s
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