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FCC AQUALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (en miles de euros)

ACTIVO 2016.12 2015.12
ACTIVO NO CORRIENTE 1.479.391 1.516.170
1. Inmovilizado intangible (nota 4) 883.022 898.994
1. Concesiones 789.414 808.697
2. Fondo de comercio 85.306 85.306
3. Otro inmovilizado intangible 8.302 4991
2. Inmovilizado material (nota S) 318.742 318.939
1. Terrenos y construcciones 30,253 30.273
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 288.489 288.666
4. Inversiones en empresas asociadas y multigrupo (nota 7) 120.711 125.328
5. Activos financieros no corrientes (nota 9) 111.219 123.886
6. Activos por impuestos diferidos (nota 17) 45.697 49.023
ACTIVO CORRIENTE 808.156 704.426
2. Existencias (nota 10) 27.072 22.600
3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 255.310 218.079
1. Clientes por ventas y prestacion de servicios (nota 11) 202.975 176.672
2. Otros deudores (nota 11) 52.376 41.407
3. Activos por impuesto corriente 41 -
4. Otros activos financieros corrientes (nota 9) 426.143 366.202
5. Otros activos corrientes 1.005 602
6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (nota 12) 98.626 96.943
TOTAL ACTIVO 2.287.547 2.220.596

Las notas 1 a 26 y los anexos I a VI adjuntos forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2016.
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FCC AQUALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (en miles de euros)
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2016.12 2015.12

PATRIMONIO NETO (nota 13) 849.213 788.388
1. Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante 803.729 736.921
1. Fondos propios 822.257 751.237
1. Capital 145.000 145.000
2. Prima de emision y reservas 606.006 569.554
4. Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante 71.251 67.133
5. Dividendo a cuenta - (30.450)
2. Ajustes por cambios de valor (18.528) (14.316)
2. Intereses minoritarios 45.484 51.467
PASIVO NO CORRIENTE 910.427 917.134
1. Subvenciones (nota 18) 43.125 42.114
2. Provisiones no corrientes (nota 15) 115.518 108.652
3. Pasivos financieros no corrientes (nota 14) 696.662 703.722
1. Obligaciones y otros valores negociables 197.432 197.027
2. Deudas con entidades de crédito 46.974 16.839
3. Otros pasivos financieros 452256 489.856
6. Pasivos por impuestos diferidos (nota 17) 50.612 51.697
5. Otros pasivos no corrientes 4.510 10.949
PASIVO CORRIENTE 527.907 515.074
2. Provisiones corrientes (nota 15) 16.308 14.261
3. Pasivos financieros corrientes (nota 14) 50.324 77.740
1. Obligaciones y otros valores negociables 2.390 2.390
2. Deudas con entidades de crédito 5.679 3.634
3, Otros pasivos financieros 42.255 71.716
4. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 459.056 422.626
1. Proveedores 184.825 180.917
2. Otros acreedores (nota 16) 272.373 241.709
3. Pasivos por impuesto corriente 1.838 -
5. Otros pasivos corrientes 2.239 447
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.287.547 2.220.596

Las notas 1 a 26 y los anexos I a VI adjuntos forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al gjercicio 2016.
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FCC AQUALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (en miles de euros)

2016.12 2015.12
Importe neto de la cifra de negocios (nota 20) 991.242 995.696
Trabajos realizados por la empresa para su activo (nota 5) 17.691 19.471
Otros ingresos de explotacion (nota 20) 23.945 20.050
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 2.516 13
Aprovisionamientos (nota 20) (369.891) (392.484)
Gastos de personal (nota 20) - (248.939) (239.102)
Otros gastos de explotacién (189.801) (188.707)
Amortizacién de inmovilizado (notas 4 y 5) (91.512) (81.202)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 3.593 3.030
Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado (431) (1.692)
Otros resultados 992 652
RESULTADO DE EXPLOTACION 139.405 135.725
Ingresos financieros (nota 20) 8.179 8.855
Gastos financieros (nota 20) (43.430) (49.401)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (1.140) 451
Diferencias de cambio (8.114) 1.046
Deterioro y resultados por enajenaciones de instrumentos financieros 802 (1.418)
RESULTADO FINANCIERO (43.703) (40.467)
Resultado de entidades valoradas por el método de participacion (nota 7) 8.761 3.466
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS (nota 17) 104.463 98.724
Impuesto sobre beneficios (nota 17) (26.428) (28.253)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTES DE OPERACIONES CONTINUADAS 78.035 70.471
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 78.035 70.471
Resultado atribuido a intereses minoritarios (nota 13) (6.784) (3.338)
RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 71.251 67.133
Beneficio basico por accién 0,54 0,49

Las notas 1 a 26 y los anexos [ a VI adjuntos forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas

correspondientes al ejercicio 2016.
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FCC AQUALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 (en miles de euros)

Resultado consolidado del ejercicio

Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

Por coberturas de flujos de efectivo

Diferencias de conversién

Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Entidades valoradas por el método de la participacién
Efecto impositivo

Transferencia a Ia cuenta de pérdidas y ganancias
Por cobertura de flujos de efectivo

Efecto impositivo

Total ingresos/(gastos) reconocidos

a) Atribuidos a Ia entidad dominante

b) Atribuidos a intereses minoritarios

2016.12

78.035
9.978)
179
(6.761)
(56)
(3.661)
321
855
1.140
(285)
68.912

67.059
1.853

2015.12

70.471
(353)
191
781
236
(1.565)
4

70.118

65.965
4.153

Las notas 1 a 26 y los anexos I a VI adjuntos forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas

correspondientes al ejercicio 2016.
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FCC AQUALIA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO CONSOLIDADO)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2016 (en miles de euros)

Resultado antes de impuestos de operaciones continuadas
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado (Notas 4 y 5)
Otros ajustes del resultado (netos)
Cambios en el capital corriente
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Cobros de dividendos
Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Pagos por inversiones
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio
Inmovilizado material e intangible
Otros activos financieros
Cobros por desinversiones
Inmovilizado material e intangible
Otros activos financieros
Otros flujos de efectivo de actividades de inversion
Cobros de intereses
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio
Emisién/(amortizacion)
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Devolucién y amortizacion
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién
Pagos de intereses
Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacién
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO Y OTROS
AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO (nota 12)

2016.12

104.463
124.261
91.512
32.749
17.184
(35.871)
2.849
(29.254)
(9.466)
210.037
(55.550)
(4.249)
(48.733)
(2.568)
407

a1

(4)
(66.362)
6.243
(72.605)
(121.505)
34

34
(36.658)
43.931
(80.589)
(7.426)
(36.236)
(37.742)
1.506
(80.286)

(6.563)
1.683
96.943

98.626

2015.12

98.724
111.861
81.202
30.659
9.037
(28.948)
6.586
(34.030)
(1.504)
190.674
(69.398)
(4.817)
(57.740)
(6.841)
346

346

(84.348)
5.034
(89.382)
(153.400)
3.999
3.999
7.131
197.027
(189.896)
(30.450)
(38.756)
(49.401)
10.645
(58.076)

(2.813)
(23.615)
120.558

96.943

Las notas 1 a 26 y los anexos [ a VI adjuntos forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al

ejercicio 2016.
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MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2016

1. ACTIVIDAD DEL GRUPO

FCC Aqualia, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante o FCC Aqualia) fue constituida en Logrofio
el 26 de mayo de 1980 bajo la denominacion social de Seragua, S.A. En junio de 1988 trasladé su
domicilio social a Madrid y en julio de 2002 adoptd la denominacién social Aqualia Gestion Integral
del Agua. Con fecha 2 de abril del 2014 se elevé a publico el acuerdo de cambio en la denominacién
social por la que pasa a denominarse FCC Aqualia, S.A.

El Grupo FCC Aqualia esta constituido por la Sociedad Dominante y un conjunto de sociedades
participadas de ambito nacional e internacional cuya actividad principal est4 relacionada con el ciclo
integral del agua y que mas detalladamente, exponemos a continuacion:

o La gestion del ciclo integral del agua comprende la captacion, transporte, tratamiento y
distribucion de agua desde los pozos, cuencas hidrograficas y desaladoras hasta los centros
urbanos mediante sistemas de bombeo, canalizaciones, redes de distribuciéon e instalaciones
complejas de tratamiento de agua para su potabilizacion y depésito. Una vez utilizada, se recoge a
través de las redes de alcantarillado y se lleva hasta las estaciones depuradoras, donde el agua es
tratada antes de ser devuelta a su medio natural.

El ciclo integral del agua requiere la conservacion y mantenimiento, tanto de las redes de agua 'y
alcantarillado como de las estaciones potabilizadoras y depuradoras, el mantenimiento y
reparacion de equipos e instalaciones eléctricas, electronicas y de fontaneria, entre otros. Todos
estos trabajos redundan en la deteccion de fugas en las redes y un mejor aprovechamiento del
agua.

El proceso se completa con la realizacion de trabajos técnicos, administrativos e informaticos
para la gestion de clientes como por ejemplo, la lectura de contadores, la facturacion y gestion de
cobro de recibos a los abonados y el centro de atencion al cliente.

O La construccion, instalacion, explotacion, mantenimiento, gestion, reparacion, compra,
venta y promocion, por cuenta propia o ajena de toda clase de estaciones, plantas y equipos de
tratamiento, recuperacién o eliminacién de residuos, y depuracion de aguas y de todas aquellas
instalaciones que tengan por objeto el tratamiento de los mismos.

Las Uniones Temporales de Empresas en las que participa el Grupo FCC Aqualia realizan su misma
actividad y se detallan en el ANEXO IV.

Igualmente, la Sociedad Dominante participa en empresas con objeto social y actividades similares a
los suyos. El detalle de las sociedades dependientes consolidadas por el método de integracion
global, por el método de la integracion proporcional y por el método de la participacion estd en los
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ANEXOS I, I y III respectivamente.

El Grupo forma parte de la Division de Gestion Integral del Agua de FCC cuya Sociedad Dominante
es Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., con domicilio social en C/ Balmes, 36 de
Barcelona. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo FCC del ejercicio 2016 seran formuladas por
los Administradores de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. en reunién de su Consejo de
Administracion y posteriormente seran depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona.

2. MARCO NORMATIVO, BASES DE PRESENTACION, PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION
Y NORMAS DE VALORACION

a)

Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas y las notas a las mismas que comprenden la presente
Memoria consolidada han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) a la fecha de cierre del
ejercicio, de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 19 de julio de 2002, asi como por todas las disposiciones e interpretaciones que lo
desarrollan.

Las cuentas anuales consolidadas de FCC Aqualia correspondientes al ejercicio 2015 fueron
aprobadas por la Junta general de accionistas de la Sociedad el 20 de abril de 2016.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 han sido preparadas a partir de los registros
contables de FCC Aqualia, S.A. y de sus sociedades participadas. Dichos registros, que estan
determinados de acuerdo con la normativa local aplicable en cada caso, han sido ajustados a las
NIIF por cada una de las sociedades que componen el Grupo de acuerdo con los procedimientos y
sistemas operativos establecidos por el Grupo, que permiten el desarrollo y justificacion de la
consolidacion en cumplimiento de los requerimientos de las NIIF.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo FCC Aqualia se han preparado de forma que muestren
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera a 31 de diciembre de 2016, asi como de los
resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
consolidados que se han producido en el Grupo durante el ejercicio terminado en dicha fecha.

Con objeto de presentar de forma homogénea las diferentes partidas que componen estas cuentas
anuales consolidadas se han aplicado criterios de homogeneizacion contable a las cuentas anuales
individuales de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion. La fecha de cierre
contable de las cuentas anuales de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion ha sido
en general la misma que la Sociedad dominante, el 31 de diciembre.

10
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Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 incorporan con fines comparativos las cifras
correspondientes al ejercicio 2015.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016 no incluyen cambios en estimacion contables ni
correcciones de errores fundamentales de ejercicios anteriores.

Asimismo, las cuentas anuales consolidadas se expresan en miles de euros por ser esta la moneda
principal en el entorno en que opera el Grupo.

Cambios en las politicas contables

Entrada en vigor de nuevas normas contables.

Durante el ejercicio 2016 han entrado en vigor las siguientes normas e interpretaciones de
aplicacion obligatoria en el ejercicio 2016, ya adoptadas por la Unién Europea, que, en caso de
resultar de aplicacion, han sido utilizadas por el Grupo en la elaboracion de las presentas cuentas
anuales consolidadas:

(1) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en el ejercicio que
han comenzado el 1 de enero de 2016:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Aplicacion obligatoria ejercicios
iniciadas a partir de:

Modificacion de NIC 19 — Contribuciones de
empleados a planes de prestacion definida
(publicada en noviembre de 2013)

La modificacién se emite para facilitar la posibilidad de
deducir estas contribuciones del coste del servicio en el
mismo periodo en que se pagan si se cumplen ciertos
requisitos. .

Mejoras a las NIIF Ciclo 2010-2012
(publicadas en diciembre de 2013)

1 de febrero de 2015

Modificaciones menores de una serie de normas.

1 de febrero de 2015

Modificacion de la NIC 16 y NIC 38
Métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion (publicada en mayo de 2014)

Clarifica los métodos aceptables de amortizacion y
depreciacion del inmovilizado material e intangible, que no
incluyen los basados en ingresos.

Modificacion a la NIIF 11 Contabilizacion de
las adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas (publicada en mayo
de 2014)

1 de enero de 2016

Especifica la forma de contabilizar la adquisicion de una
participacion en una operacion conjunta cuya actividad
constituye un negocio.

1 de enero de 2016

"Madificacion a fa NIC 16 y NIC 41 Plantas
productoras (publicada en junio de 2014)

Las plantas productoras pasaran a llevarse a coste, en lugar
de a valor razonable.

Mejoras a las NIIF Ciclo 2012-2014
(publicada en septiembre de 2014)

Modificaciones menores de una serie de normas.

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

Modificacion a la NIC 27 Método de puesta
en equivalencia en Estados Financieros
Separados (publicada en agosto de 2014)

Se permitira la puesta en equivalencia en los estados
financieros individuales de un inversor.

1 de enero de 2016

11
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Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Aplicacion obligatoria ejercicios
iniciados a partir de:

Modificaciones NIC 1 Iniciativa desgloses
(publicada en Diciembre 2014)

Diversas aclaraciones en relacion con los desgloses 1 de enero de 2016

(materialidad, agregacion, orden de las notas, eic.).

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC
28: Saciedades de Inversion (publicada en
diciembre 2014)

Clarificaciones sobre la excepcion de consolidacion
sociedades de inversion

de las 1 de enero de 2016

(1) La fecha de entrada en vigor IASB de esta norma era a partir del 1 de julio de 2014.

La aplicacion de las nuevas normas anteriormente indicadas no ha tenido un impacto significativo en

el Grupo.

(2) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de aplicacion obligatoria en ejercicios posteriores

al ejercicio natural que comenzé el 1 de enero de 2016 (aplicables de 2017 en adelante):

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas e
interpretaciones habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado atn en vigor, bien porque
su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porque no
han sido atin adoptadas por la Unién Europea:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea

Aplicacién obligatoria ejercicios
iniciados a partir de:

mayo de 2014)

2014).

NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes (publicada en

NIIF 9 Instrumentos financieros
(ultima fase publicada en julio de

T Sustituye a los requisitos de claéiﬁca_ci()n,

Nueva norma de reconocimiento de ingresos
(Sustituye a la NIC 11, NIC 18, IFRIC 13, IFRIC
15, IFRIC 18 y SIC 31)

i 1 de enero de 2018
[

valoracion, reconocimiento y baja en cuentas de
activos y pasivos financieros, la contabilidad de
I coberturas y deterioro de NIC 39.

1 de enero de 2018

12
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No aprobadas para su uso en la Unién Europea

Aplicacién obligatoria ejercicios
iniciados a partir de:

Clarificaciones a 1a NIIF 15 (publicada en
abril de 2016)

Gira en torno a la identificacion de las obligaciones de
desempeiio, de principal versus agente, de la concesion de
licencias y su devengo en un punto del tiempo o a lo largo
del tiempo, asi como algunas aclaraciones a las reglas de
transicion.

NIIF 16 Arrendamientos (publicada en enero
de 2016)

“Modificacion a la NIC 7 Iniciativa de
desgloses (publicada en enero de 2016)
Modificacién a la NIC 12 Reconacimiento de
activos por impuestos diferidos por pérdidas
no realizadas (publicada en enero de 2016)

Sustituye a la NIC 17 y las interpretaciones asociadas. La
novedad central radica en que la nueva norma propone un
modelo contable (inico para los arrendatarios, que incluiran
en el balance todos los arrendamientos (con algunas
excepciones limitadas) con un impacto similar al de los
actuales arrendamientos financieros (habra amortizacién del
activo por el derecho de uso y un gasto financiero por el
coste amortizado del pasivo)

1 de enero de 2018

"1 de enero de 2019

Introduce requisitos de desglose adicionales con el fin de

mejorar la informacién proporcionada a los usuarios.

1 de enero de 2017 o

| Clarificacion de los principios establecidos respecto al

reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas.

Modificacion a ia NilF 2 Clasificacién y
valoracion de pagos basados en acciones
(publicada en junio de 2016)

| 1 de enero de 2017

Son modificaciones limitadas que aclaran cuestiones
concretas como los efectos de las condiciones de devengo
por pagos basados en acciones a liquidar en efectivo, la
clasificacion de pagos basados en acciones cuando tiene
clausulas de liquidacion por el neto y algunos aspectos de
las modificaciones del tipo de pago basado en acciones.

‘Modificacion a la NIIF 4 Contratos de
seguros (publicada en septiembre de 2016)

Permite a las entidades dentro del alcance de la NIIF 4, la
opcion de aplicar NItF 9 (“overlay approach”) o su exencién
temporal.

| Modificacién a la NIC 40 Reclasificacion de
inversiones inmobiliarias (publicada en
diciembre de 2016)

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

La modificacion clarifica que una reclasificacién de una
inversion desde o hacia inversién inmobiliaria solo esta
permitida cuando existe evidencia de un cambio de uso.

1 de enero de 2018

Mejoras a las NIIF Ciclo 2014-2016
(publicada en diciembre de 2016)

Modificaciones menores de una serie de normas.

1 de enero de 2018

IFRIC 22 Transacciones y anticipos en
moneda extranjera (publicada en diciembre
de 2016)

Esta interpretacion establece la “fecha de transaccion”, a
efectos de determinar el tipo de cambio aplicable en
transacciones con anticipos en moneda extranjera.

1 de enero de 2018

Modificacion a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o
aportacion de activos entre un inversor y su
asociada/negocio conjunto (publicada en
septiembre de 2014)

Clarificacion en relacion al resultado de estas operaciones si
se trata de negocios o de activos.

Sin fecha definida

(1) La fecha de entrada en vigor por el IASB de estas normas era a partir del 1 de julio de 2014

El Grupo tiene la intencioén de adoptar estas normas, modificaciones e interpretacion emitidas por el IASB
y que no son de aplicacion obligatoria en la Unién Europea a la fecha de formulacion de estas cuentas
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anuales consolidadas, cuando entren en vigor, si le son aplicables. El Grupo estd actualmente analizando
su impacto. En base a los analisis realizados hasta la fecha, y salvo para lo que puede derivarse de la NIIF
15 y NIIF 16 en su caso, el Grupo estima que su aplicacion inicial no tendra un impacto significativo
sobre las cuentas anuales consolidadas.

©)

Principios de consolidacién

Sociedades dependientes

La consolidacion ha sido realizada por el método de integracion global para las sociedades
dependientes indicadas en el Anexo I, en las que FCC Aqualia ejerce el control de las politicas
financieras y operativas de la entidad, directamente o a través de otras sociedades controladas a su
vez por ella.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio se presenta en el
epigrafe “Intereses minoritarios” del Pasivo del balance de situacion consolidado adjunto y la
participacion en los resultados se presenta en el epigrafe “Resultado atribuido a intereses
minoritarios” (Nota 13.e) de la cuenta de resultados consolidada adjunta.

En su caso, el fondo de comercio se determina de acuerdo con lo indicado en la nota 2.d.2 de la
presente Memoria consolidada.

Acuerdos conjuntos

El Grupo desarrolla acuerdos conjuntos mediante la participacién en negocios conjuntos controlados
conjuntamente por la Sociedad Dominante o por alguna de sus filiales con otras ajenas al Grupo
FCC Aqualia, asi como mediante la participacion en operaciones conjuntas a través de uniones
temporales de empresas y otras entidades similares.

El Grupo, de acuerdo con la aplicacion de la NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” procede a integrar las
participaciones en negocios conjuntos segiin el método de la participacién y se incluyen en el
balance de situacion consolidado adjunto en el epigrafe “Inversiones contabilizadas por el método
de la participacién”. La participacion en el resultado neto de impuestos del ejercicio de estas
sociedades figura en el epigrafe “Resultado de entidades valoradas por el método de la
participacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Por otro lado, las operaciones conjuntas se han integrado en las cuentas consolidadas adjuntas en
funcion del porcentaje de participacion en los activos, pasivos, ingresos y gastos derivados de las
operaciones realizadas por los mismos, eliminando los saldos reciprocos en activos y pasivos, asi
como los ingresos y gastos no realizados frente a terceros.
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El detalle de acuerdos conjuntos integrados por consolidacion proporcional se adjunta en el Anexo
I y sus principales magnitudes incluidas en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias
consolidados se presentan en la Nota 8.

Sociedades asociadas

Las sociedades relacionadas en el Anexo III, en las que FCC Aqualia no ejerce control pero tiene
una influencia significativa, se incluyen en el balance de situacion consolidado adjunto en el
epigrafe “Inversiones en empresas asociadas y multigrupo”, integrandose por el método de la
participacion. La aportacion al resultado neto de impuestos del ejercicio de estas sociedades figura
en el epigrafe “Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion” (Nota 7) de la
cuenta de resultados consolidada adjunta. En el Anexo III se relacionan aquellas sociedades que han
sido consolidadas por el método de la participacion.

Operaciones entre empresas del Grupo

En las transacciones entre sociedades consolidadas, se eliminan los resultados por operaciones
internas, difiriéndose hasta que se realizan frente a terceros ajenos al Grupo.

Los trabajos efectuados por el Grupo para su propio inmovilizado se reconocen por su coste de
produccion eliminandose los resultados intragrupo.

Se han eliminado de los estados financieros consolidados, los créditos y débitos correspondientes a
las sociedades dependientes y, en la proporcion correspondiente, los existentes entre éstas y las
uniones temporales de empresas, asi como los ingresos y gastos internos en el conjunto de
sociedades consolidadas.

Homogeneizacion

La consolidacion de las entidades que conforman el perimetro de consolidacion ha sido realizada a
partir de sus cuentas anuales individuales que son preparadas conforme al Plan General de
Contabilidad Espafiol para aquellas sociedades residentes en Espafia y conforme a su propia
normativa local para las sociedades extranjeras. Todos los ajustes significativos necesarios para
adaptarlas a Normas Internacionales de informacion financiera y/u homogeneizarlas con criterios
contables del Grupo, han sido considerados en el proceso de consolidacion.

Variaciones en el perimetro de consolidacion

En el Anexo V se presentan los cambios habidos durante los ejercicios 2016 y 2015 en el conjunto
de las sociedades consolidadas por integracion global y por el método de la participacion. Los
resultados de estas sociedades se incluyen en la cuenta de resultados consolidada desde la fecha
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efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva de enajenacion, seglin corresponda. El impacto de
las variaciones en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2016 y 2015 no es significativo.

En las correspondientes notas de esta Memoria consolidada, bajo el titulo “Variacion del perimetro”,
se muestra la incidencia de las incorporaciones y salidas de sociedades en el perimetro de
consolidacion.

d) Normas de valoracion

d. 1

Las normas de valoracion aplicadas en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
FCC Aqualia se detallan a continuacion:

Acuerdos de concesion de servicios

Los contratos de concesion suponen acuerdos entre una entidad publica concedente y sociedades del
Grupo FCC Aqualia para proporcionar servicios publicos de distribucion de agua potable,
construccion y explotacion de infraestructuras hidraulicas y otros. Los ingresos derivados de la
prestacion del servicio pueden percibirse directamente de los usuarios o en ocasiones a través de la
propia entidad concedente, quien regula los precios por la prestacion del servicio.

El derecho concesional supone generalmente, el monopolio de la explotacion del servicio concedido
por un periodo de tiempo determinado, después del cual, la infraestructura afecta a la concesion
necesaria para el desarrollo del servicio revierte a la entidad concedente, generalmente sin
contraprestacion. Es caracteristica necesaria que el contrato concesional contemple la gestiéon u
operacion de la citada infraestructura. Asimismo, es caracteristica comun, la existencia de
obligaciones de adquisicion o construccion, de todos aquellos elementos que sean necesarios para la
prestacion del servicio concesional a lo largo de la vida del contrato.

Los mencionados contratos de concesion se registran por lo dispuesto en la CINIIF 12 “Acuerdo de
concesion de servicios”, la cual, destaca dos fases claramente diferenciadas, una primera en la que el
concesionario presta servicios de construccion o mejora que se reconocen segin el grado de avance
de acuerdo con la NIC 11 “Contratos de construccion”, con contrapartida en un Activo intangible o
financiero y una segunda fase en la que se presta una serie de servicios de mantenimiento o de
explotacion de la citada infraestructura que se reconocen segan la NIC 18 “Ingresos ordinarios”.

El reconocimiento de un Activo intangible se produce cuando el riesgo de demanda del servicio es
asumido por el concesionario. Por el contrario, si el riesgo de demanda del servicio es asumido por
el concedente, se registra un Activo financiero. También se reconocen como activos intangibles los
importes pagados en concepto de canon por la adjudicacion de las concesiones.

Las concesiones calificadas como activo intangible reconocen al inicio de la concesion, como mayor
valor del activo, las provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacién, asi como las
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actuaciones de mejora o ampliaciéon de capacidad cuyos ingresos estan previstos en el contrato
inicial y se imputan a resultados tanto la amortizacion de dichos activos como la actualizacion
financiera de las citadas provisiones. Por otra parte, las provisiones para atender las actuaciones de
reposicion y reparacion de las infraestructuras se dotan sistematicamente en resultados conforme se
incurre en la obligacion.

Los intereses derivados de la financiacién de la infraestructura se reconocen en resultados
activandose aquellos que se devengan durante la construccion y hasta la puesta en explotacion de la
infraestructura, inicamente en el modelo del activo intangible.

La amortizacion del activo intangible reconocido se realiza en forma lineal durante la vida de la
concesion.

Las concesiones calificadas como activo financiero se reconocen por el valor razonable de los
servicios de construccion o mejoras prestados. De acuerdo con el método del coste amortizado se
imputan a resultados los ingresos correspondientes segun el tipo de interés efectivo resultante de las
previsiones de los flujos de cobros y pagos de la concesion.

Combinaciones de negocios v fondo de comercio

Los activos y pasivos de las sociedades y subgrupos adquiridos se registran en el balance
consolidado por su valor razonable aflorando los correspondientes impuestos diferidos. No obstante,
de acuerdo con la normaliva, la valoracion citada, asi como las asignaciones a las diferentes partidas
de activos y pasivos realizadas inicialmente pueden ser revisadas dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de adquisicion, siempre y cuando haya nuevos datos a considerar.

La fecha de incorporacion al perimetro de consolidacion es aquella en la que se produce el control
efectivo que normalmente coincide con la fecha de adquisicion.

El fondo de comercio se reconoce por la diferencia positiva entre a) la suma del valor razonable de
la contraprestacion transferida por la participacion adquirida y el valor razonable en la fecha de la
toma de control de las participaciones anteriores en el caso de que la toma de control se realice por
etapas y b) el porcentaje de participacion adquirido sobre el valor razonable de los activos y pasivos
identificables.

Los intereses minoritarios se valoran por la parte proporcional en los activos y pasivos de la
sociedad adquirida.

En el caso que la toma de control de una combinacion de negocios se realice por etapas en mas de
una transaccion (compras sucesivas), la diferencia entre el valor razonable en la fecha de la toma de
control de la participacion anterior y el valor en libros de esta participacion se reconoce como
resultado de explotacion.
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Una vez se ostenta el control de una participada y en tanto no se pierda dicho control, la diferencia
entre el importe de cualquier compra o venta de participacion adicional y su valor en libros, se lleva
contra el patrimonio neto.

El fondo de comercio no se amortiza, pero se somete como minimo en el cierre de cada ejercicio a
un test de deterioro con objeto de registrarlo al menor de su valor recuperable, estimado en base a
los flujos de caja esperados, o del coste de adquisicion, disminuido en su caso por los deterioros
experimentados en ejercicios precedentes. Los criterios contables aplicados en la determinacion del
deterioro se exponen en la nota 2.d.5. Las hipotesis utilizadas en el calculo del test de deterioro se
exponen en la Nota 4.

Inmovilizado intangible

En esta norma nos referimos al resto de epigrafes de inmovilizado intangible que no estan incluidos
en las normas anteriores sobre acuerdos de concesién de servicios y fondo de comercio.

Entre estos inmovilizados se incluyen las aplicaciones informaticas, las cuales se encuentran
registradas a su coste de adquisicién minorado por la amortizacién acumulada y por las pérdidas por
deterioro de valor, si las hubiera. La amortizacion se realiza durante su vida util estimada en 4 afios,
utilizandose el método lineal.

d.4 Inmovilizado material

El inmovilizado material se registra inicialmente a su precio de adquisicién, y posteriormente se
minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera.
Asimismo se incluyen dentro del coste del inmovilizado la estimaciéon del valor actual de
desmantelamiento o retiro de los elementos afectos y en aquellos casos en que han sido aportados
por las sociedades adquiridas se registran inicialmente al valor razonable de la fecha de
adquisicion.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en
que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia o a alargar la vida til de dichos bienes se registran como mayor coste de los
mismos.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan
devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados
por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o
genérica, directamente atribuible a la adquisicion o fabricacion del mismo.
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d.5

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se registran a coste acumulado que
resulta de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcion de los consumos
propios de materiales, a la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacion
calculados segiin tasas de absorcion similares a las aplicadas a efectos de valoracion de existencias.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizaciéon anual calculados en funcién de los afios de vida util estimada de los respectivos
bienes, segiin el detalle siguiente:

ANOS DE VIDA UTIL ESTIMADA

Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-25
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7-10
Otro inmovilizado material 4-6

Periédicamente, se efectia una revision del valor residual, vida 1til y método de amortizacion de
los activos materiales del Grupo para garantizar que el patréon de amortizacion aplicado es
coherente con los ingresos derivados de la explotacion de los mismos.

Las sociedades evaltian como minimo al cierre de cada ejercicio, si existen indicios de deterioro de
algun activo o conjunto de activos del inmovilizado con objeto de proceder, en su caso, al deterioro
o reversion del mismo para ajustar su valor neto contable a su valor de uso, sin superar en ningin
caso las reversiones a los deterioros previos realizados.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizaciéon o depreciacion

Los activos intangibles que tienen vida util definida y los activos de inmovilizado material se
someten a un test de deterioro en el caso de que existan indicios de pérdida de valor, con la
finalidad de ajustar su valor neto contable a su valor de uso cuando éste sea inferior.

El fondo de comercio y los activos intangibles con vida (til indefinida se someten necesariamente,
al menos anualmente, a un test de deterioro con objeto de reconocer las posibles pérdidas de valor.

Los deterioros de valor reconocidos en ejercicios anteriores, de activos distintos al fondo de
comercio, pueden ser objeto de reversion en el caso de que las estimaciones utilizadas en los test de
deterioro muestren una recuperacion de su valor. El valor neto contable de los activos que
recuperan su valor no excede en ninglin caso al que se hubiese obtenido de no haberse producido
los deterioros en ejercicios anteriores.

Los deterioros o reversiones de deterioro de los activos se imputan a resultados en el epigrafe
“Deterioro y-resultados por enajenaciones de inmovilizado”.
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Para determinar el valor recuperable de los activos sometidos a test de deterioro se ha estimado el
valor actual de los flujos netos de caja originados por las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE)
a los que se asocian los mismos, exceptuando aquellos flujos relacionados con pagos o cobros de
operaciones de financiacion y los pagos por impuesto sobre beneficios, asi como aquellos que
deriven de mejoras o reformas futuras previstas para los activos de las citadas unidades generadoras
de efectivo. Para actualizar los flujos de efectivo se ha utilizado una tasa de descuento antes de
impuestos que incluye las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y
los riesgos especificos de cada unidad generadora de efectivo.

Los flujos de caja estimados se han obtenido de las proyecciones realizadas por la Direccién de
cada una de las UGE que, en general, utilizan periodos de cinco afios, excepto cuando las
caracteristicas del negocio aconsejan periodos superiores. En este sentido, para el célculo del valor
recuperable de los activos concesionales del Grupo se consideran los periodos concesionales
restantes de las concesiones y Uinicamente en el caso de que el Grupo disponga de compromisos
contractuales de compensacidn cuya materializacién sea probable, prorrogas adicionales.
Asimismo, se incluyen tasas de crecimiento apoyadas en los diferentes planes de negocio
aprobados cuya revision se realiza periddicamente, considerandose tasas de crecimiento cero para
aquellos periodos que se sitian mas alld de los ejercicios proyectados en los citados planes.
Adicionalmente, hay que indicar que se realizan analisis de sensibilidad en relacién con los
crecimientos de ingresos, margenes de explotacion y tasas de descuento, con el fin de prever el
impacto de futuros cambios en estas variables.

Los flujos de las UGE situadas en el extranjero se han calculado en la moneda funcional de dichas
unidades generadoras de efectivo y se han actualizado mediante tasas de descuento que toman en
consideracion las primas de riesgo correspondientes a dichas monedas. El valor actual de los flujos
netos asi obtenidos se han convertido al tipo de cambio de cierre correspondiente a dicha moneda.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En el resto de los casos, se clasifican como
arrendamientos operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero, el Grupo actua exclusivamente como arrendatario.
En el balance consolidado adjunto, se presenta el coste de los activos arrendados segun la
naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho
importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del
arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no
existan dudas razonables sobre su gjercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de caracter
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d.8

contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga
financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter
contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Al final del arrendamiento financiero, las sociedades del Grupo ejercen generalmente la opcion de
compra, no existiendo en los contratos ningun tipo de restriccion al ejercicio de dicha opcidn.
Tampoco existen pactos de renovacién en la duracién de los contratos ni actualizaciones de
precios.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara
como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del

arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

La participacion se valora inicialmente al coste de adquisicion y, posteriormente, se actualiza en la
cuantia de la participacion en los resultados generados por dichas sociedades que no son
distribuidos mediante dividendos. Asimismo, se ajusta el valor de la participacion para reflejar la
proporcion de aquellos cambios en el patrimonio neto de estas sociedades que no se han reconocido
en sus resultados.

Se realizan las correcciones valorativas necesarias siempre y cuando haya indicios de deterioro, es
decir, si el valor recuperable de la participacion es inferior a su valor en libros.

Activos financieros
Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:
e Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de las sociedades del Grupo, o los que no

teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos
cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo. Dentro de
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esta categoria se incluyen los derechos de cobro originados por aplicacion de la CINIIF 12
“Acuerdos de concesion de servicios” (Nota 2.d.1).

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo
y sobre los que el Grupo manifiesta su intencion y capacidad para conservarlos en su poder
hasta la fecha de su vencimiento.

Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de
deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en
ninguna de las categorias anteriores.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada
mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior

[ ]

Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran
por su coste amortizado.
Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable,
registrandose en el Patrimonio neto el resultado neto de las variaciones en dicho valor
razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un deterioro de valor, de caracter
estable o permanente, momento en el cual dichos resultados acumulados reconocidos
previamente en el Patrimonio neto pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. En este sentido, se considera que existe deterioro de caracter permanente si se
ha producido una caida de mas del 40% del valor de cotizacién del activo, durante un
periodo de un afio y medio, sin que se haya recuperado el valor.
Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos
financieros que no estdn registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en
libros. Cuando se produce, este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.
En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar:
1) La Sociedad Dominante procede a calcular las correspondientes correcciones
valorativas, del siguiente modo:
- Los clientes privados con saldos vencidos a mas de un afio se provisionan en su
totalidad.
- Los clientes privados vencidos en menos de un afio se provisionan en un %
considerado sobre la base de insolvencias historicas.
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- Los clientes publicos se provisionan en base a un analisis especifico.

2) El resto de Sociedades del Grupo procede a calcular las correspondientes correcciones
valorativas, si las hubiera, en base a andlisis especificos del riesgo de insolvencias de
cada cuenta por cobrar.

e Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En
cualquier caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Clasificacion

Los activos financieros corrientes y no corrientes se clasifican en funcién de los vencimientos a la
fecha del balance, considerando corrientes aquellos activos cuyo vencimiento tiene lugar en los
doce meses siguientes al cierre del ejercicio y no corrientes los que superan dicho periodo.

Baja de Activos financieros:

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones
de créditos comerciales en operaciones dc “factoring” cn las quc no rcticnc ningin ricsgo de
crédito ni de interés significativo, las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su
valor razonable o las titulizaciones de activos financieros en las que el cedente no retienen
financiaciones subordinadas ni concede ninglin tipo de garantia y asume algtin otro tipo de riesgo.

Por el contrario, el Grupo no se da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retengan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con recurso”, las ventas de activos
financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés y las
titulizaciones de activos financieros en las que el cedente retiene financiaciones subordinadas u
otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas esperadas.

Existencias
Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccion o valor neto realizable,
el menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los

intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacion del precio de
adquisicion.
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El coste de produccion incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano
de obra directa y los gastos generales de fabricacion.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes
estimados para terminar su fabricacion y los costes que seran incurridos en los procesos de
comercializacion, venta y distribucion.

El Grupo efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando el valor neto realizable de las existencias es

inferior a su precio de adquisicion o a su coste de produccion.

Moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo FCC Aqualia es el euro.
Diferencias de conversion

La conversion a euros de los estados financieros de sociedades extranjeras expresadas en otra
moneda se ha realizado a tipo de cambio de cierre a excepcion de:

- Capital y reservas que se han convertido a los tipos de cambio historicos.

- Las partidas de la cuenta de resultados de las sociedades extranjeras que se han convertido
aplicando los tipos de cambio medios del ejercicio.

Las diferencias de conversion generadas por aplicacion del método del tipo de cambio de cierre,
se incluyen netas de impuestos en el Patrimonio Neto del balance consolidado adjunto.

Diferencias de cambio

Los saldos de las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran en euros mediante la
aplicacion de los tipos de cambio en vigor a la fecha del balance de situacion consolidado,
imputandose las diferencias que se generan a resultados.

Las diferencias que se producen como consecuencia de las fluctuaciones en los tipos de cambio
entre el momento del cobro o pago y la fecha en que se realizaron las operaciones o se actualizo
su valor, se imputan a los resultados del ejercicio.

Por otra parte, aquellas diferencias de cambio que se produzcan en relacion a la financiacion de

inversiones en sociedades extranjeras, nominadas tanto la inversion como la financiacion en la
misma divisa, se reconocen directamente en el patrimonio neto como diferencias de conversion.
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Subvenciones

Las subvenciones se contabilizan en funcién de su naturaleza.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital son aquellas que implican la adquisicion o construccion de activos.
Se valoran por el importe recibido o el valor razonable del bien concedido y se registran como
ingreso diferido en el pasivo del balance consolidado adjunto, imputdndose a resultados conforme
se amortiza el activo con que se relaciona.

Subvenciones de explotacion

Las subvenciones de explotacion son aquellas distintas a las anteriores que no se relacionan
directamente con un activo o conjunto de activos. Se consideran ingresos de explotacion por el

importe recibido en el momento de la concesion.

Provisiones v contingencias

Los Administradores del Grupo en la formulacion de las cuentas anuales consolidadas
diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores quc cubren obligacioncs actuales derivadas de sucesos
pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que
resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender a la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, si no que se informa sobre los mismos en las
notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el
suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas
provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no
existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso
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de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual
el Grupo no esté obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para
estimar el importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

Las provisiones por desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, y las de naturaleza medioambiental
se reconocen incrementando el valor del activo afecto por el valor actual de aquellos gastos en los
que se incurriran en el momento en que finalice la explotacion del activo. El efecto en resultados
se produce al amortizar dicho activo de acuerdo con lo indicado en apartados anteriores de la
presente nota y por la actualizacion financiera comentada en el parrafo anterior.

Su clasificacién como corrientes o no corrientes en el balance consolidado adjunto se realiza en
funcién del periodo de tiempo estimado para el vencimiento de la obligacién que cubren, siendo
no corrientes las que tienen un vencimiento estimado superior al ciclo medio de la actividad que
ha originado la provision.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos
pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los gastos financieros se contabilizan en la cuenta de resultados consolidada segiin el criterio de
devengo, utilizando el método del interés efectivo y se afiaden al importe del instrumento en la
medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros corrientes y no corrientes se
clasifican en funcién de los vencimientos a la fecha del balance, considerando corrientes aquellas
deudas cuyo vencimiento tiene lugar en los doce meses siguientes al cierre del ¢jercicio y no
corrientes las que superan dicho periodo.

Derivados financieros y coberturas contables

Un derivado financiero es un instrumento financiero u otro contrato cuyo valor se modifica en
respuesta a los cambios en determinadas variables, tales como el tipo de interés, el precio de un
instrumento financiero, el tipo de cambio, una calificacién o indice de caracter crediticio o en
funcion de otra variable.

Los derivados financieros, ademas de producir beneficios o pérdidas, pueden, bajo determinadas
condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de tipo de cambio, de tipo de interés o
del valor asociado a saldos y transacciones. Las coberturas se contabilizan tal y como se describe
a continuacion:
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o Coberturas de flujos de efectivo. En este tipo de coberturas, los cambios en el valor del
instrumento de cobertura se registran transitoriamente en el Patrimonio Neto,
imputandose en la cuenta de resultados consolidada cuando se materializa el objeto de la
cobertura.

e Coberturas de inversion neta de negocios en el extranjero. Este tipo de operaciones de
cobertura estdn destinadas a cubrir el riesgo de tipo de cambio y se tratan como
coberturas de flujos de efectivo.

De acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion”, para que se
considere de cobertura, un derivado financiero ha de cumplir los siguientes requisitos:

o Identificacién y documentacion formal en el origen de la relacion de cobertura, asi como
del objeto de la misma y la estrategia asumida por la entidad con respecto a la cobertura.

o Documentacion con identificacion del elemento cubierto, instrumento de cobertura y
naturaleza del riesgo que se esta cubriendo.

o Demostracion prospectiva de la eficacia de la cobertura.

o Mediciones ex post que sean objetivas y verificables.

Las variaciones del valor razonable de los derivados financieros que no cumplen los criterios para
la contabilizacion de coberturas se reconocen en la cuenta de resultados consolidada a medida que
se producen.

La valoracion de los derivados financieros se realiza por expertos en la materia, independientes al
Grupo y a las entidades que le financian.

Para la valoracion del derivado se han utilizado los tipos implicitos en la curva cupén cero,
estimando que las liquidaciones correspondientes a cada periodo y descontandolos en base a
dicha curva cupdn cero.

Tras la entrada en vigor de la normativa NIIF 13, el 1 de enero de 2013, se hacen explicitas guias
para la medicion del valor razonable y, en concreto, para la consideracion de un ajuste por riesgo
de crédito como parte de la medicién del valor razonable del instrumento derivado. Para ello, se
ha procedido a realizar un ajuste por el riesgo de crédito de la contrapartida y por el riesgo de
crédito de la propia compaiiia, mediante las técnicas del empleo de la simulacion de escenarios
futuros.

Por otro lado, la evaluacion de la eficacia se realiza mediante un test que compara, prospectiva y

retrospectivamente, que los cambios en el valor razonable de los flujos de efectivo del derivado
compensan los cambios en el valor razonable del riesgo cubierto.
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Para cuantificar el riesgo cubierto se recurre a la denominada simplificacion del derivado
hipotético por la cual se modeliza dicho riesgo aislando el riesgo cubierto del resto de factores
que influyen en los flujos de caja esperados.

En cada cierre contable se compararan retrospectivamente los cambios en el valor razonable de
los flujos de efectivo del derivado designado como instrumento de cobertura y el derivado
hipotético que modeliza el riesgo cubierto calculando el siguiente ratio:

VR (Derivado Real) i — VR (Derivado Real)o
VR (Derivado Hipotético) i — VR (Derivado Hipotético)o

Ratio de cobertura =

Se considerara que la cobertura ha sido altamente eficaz cuando se produzca una compensacion
entre los cambios en los valores razonables de los flujos de efectivo del derivado real y los flujos
de efectivo del derivado hipotético comprendida entre el 80 y el 120 %.

Prospectivamente se realizara el mismo anélisis mediante una simulacion de dos escenarios de
variacion de la curva estimada de tipos de interés.

Escenario 1: - 25 puntos basicos.
Escenario 2:  +100 puntos basicos.

Aunque ciertos instrumentos de cobertura son reconocidos como de no cobertura, esto es so6lo a
efectos contables puesto que a efectos financieros y de gestion todas las coberturas realizadas por
la Sociedad, en su inicio, tienen una operacién financiera de sustento y una finalidad
exclusivamente de cobertura de la operacion.

Esto se produce cuando la cobertura no supera el test de efectividad, el cual exige que los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta, directamente
atribuibles al riesgo cubierto, se compensen con los cambios en el valor razonable o en los flujos
de efectivo del instrumento de cobertura en un porcentaje incluido en el rango 80%-120%.
Cuando esto no ocurre los cambios de valor se imputan a la cuenta de resultados.

En la nota 22 de la presente Memoria consolidada se detallan los derivados financieros que el
Grupo FCC Aqualia tiene contratados, entre otros aspectos relacionados con los mismos.

Impuesto sobre beneficios

De conformidad con el expediente 18/89, el Grupo FCC, al que pertenece el Grupo FCC Aqualia,
estd acogido al régimen de consolidacion fiscal del Impuesto sobre Sociedades, integrandose en
dicho régimen todas las sociedades del grupo que cumplen los requisitos establecidos por la
legislacion fiscal.
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El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que cada sociedad del Grupo satisface como consecuencia de
las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio aplicando el tipo
impositivo que corresponda, segin la legislacion de cada jurisdiccion. Las deducciones y otras
ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las
pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan
lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la
cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables
derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal,
asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos
o liquidarlos.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades de las sociedades que se encuentran en
régimen de declaracion consolidada se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a
considerar en caso de tributacion individual expuestos anteriormente, los siguientes:

e Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacion de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo fiscal, derivada del
proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

e Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en
el régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones
se imputaran a la sociedad que realizo la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para
obtener el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

e Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades
del Grupo fiscal que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo
fiscal, surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y
las sociedades que lo compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que
no pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo fiscal, estos créditos
fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido
siguiendo los criterios establecidos para su reconocimiento, considerando el grupo fiscal
como sujeto pasivo.

e La Sociedad Dominante del Grupo FCC registra el importe total a pagar (a devolver) por
el Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con
empresas del grupo fiscal.
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Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se
considere probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que
poder hacerlos efectivos.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su
recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no
registrados en el balance consolidado y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Ademas, en el cierre de diciembre de 2015 y 2016, las sociedades que tributan en Espafia han
tenido en cuenta la variacién en el tipo impositivo del Impuesto de Sociedades que introdujo la
Ley 27/2014 sobre Impuesto de Sociedades a partir del 1 de enero de 2015 y segtin la cual el tipo
impositivo se reducia del 30 % existente al 28 % en 2015 y al 25 % a partir de 2016 por lo que los
activos y pasivos por impuesto diferido han quedado valorados a 31 de diciembre de 2015 y
2016, a los nuevos tipos fijados en dicha ley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance de situacién consolidado
como activos o pasivos no cotrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o
liquidacion, sin realizar en ningin caso la actualizacion financiera.

Ingresos v gastos de explotaciéon

En los contratos de abastecimiento de agua, el Grupo reconoce como ingresos el importe
correspondiente a los metros cubicos suministrados a los abonados valorados a precio de venta.
Este precio de venta se establece para cada contrato a partir de las tarifas aprobadas por cada
Ayuntamiento y publicadas en los Boletines Oficiales de la provincia respectiva.

En las actividades de construccion, el Grupo reconoce los resultados de acuerdo con el grado de
avance, determinado a partir de la medicion de las obras ejecutadas en el periodo y de los costes
de las mismas que se registran contablemente en funcion de su devengo, reconociéndose los
ingresos al precio de venta de las obras ejecutadas, las cuales se encuentran amparadas por un
contrato firmado con el cliente.

En relacion a los acuerdos de concesion de servicios, el Grupo FCC Aqualia reconoce como
resultado de explotacion los ingresos por intereses derivados de los derechos de cobro del modelo
financiero, puesto que el valor de dicho activo financiero incluye tanto los servicios de
construccion como los de mantenimiento y conservacién que desde un punto de vista operativo
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son idénticos a los representados por el modelo intangible y, en consecuencia, se considera que de
esta manera se representa mejor la imagen fiel al estar ambos modelos relacionados con la
actividad de explotacién del Grupo (ver Nota 2.d.1).

El resto de ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Estimaciones realizadas

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2016 se han utilizado
ocasionalmente estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Distribucion del coste de las combinaciones de negocios (notas 2.d.2 y 4)

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (notas 4, 5, 7,9, 10y 11)

- Lavida util de los activos materiales e intangibles (notas 4 y 5)

- El importe de determinadas provisiones (nota 15)

- Elvalor de mercado de ciertos derivados (nota 22)

- Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (nota 17).

- Los resultados fiscales de la Sociedad que se declararan ante las autoridades tributaran en el
futuro y que han servido de base para el registro de los distintos saldos relacionados con el IS
en las presentes cuentas anuales (nota 17)

- El grado de avance de las actividades de construccion. (nota d.16)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza
o la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva.

Transacciones con partes vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones entre partes vinculadas a valores de mercado.

Compromisos por pensiones y otras obligaciones similares

Las sociedades espafiolas del Grupo, en general, no tienen establecidos planes de pensiones
complementarios a los de la Seguridad Social. No obstante, de acuerdo con lo establecido por el
Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, en aquellos casos
concretos en que existen obligaciones similares las sociedades proceden a exteriorizar los
compromisos en materia de pensiones y otras obligaciones similares con su personal.
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Por otra parte, algunas sociedades extranjeras del Grupo tienen asumido el compromiso de
complementar las prestaciones por jubilacion y otras obligaciones similares de sus empleados. La
valoracion de las obligaciones devengadas y, en su caso, de los activos afectos ha sido realizada
por expertos actuarios independientes a través de métodos y técnicas actuariales generalmente
aceptados y recogidos, en su caso, en el balance consolidado adjunto en el epigrafe “Provisiones
no corrientes” dentro del concepto “Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal”, de
acuerdo con los criterios establecidos por las NIIF (Nota 15).

Jerarquias del valor razonable.

La valoracion de los activos y pasivos valorados por su valor razonable se desglosa por niveles
seglin la jerarquia siguiente determinada por la NIIF 7:

Nivel 1: Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para idénticos instrumentos de
activo o pasivo.

Nivel 2: Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del Nivel 1 que sean observables
para el instrumento de activo o pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como
indirectamente (esto es, derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el instrumento de activo o pasivo que no esté basado en datos observables del
mercado.

El Grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 unicamente mantiene activos y pasivos de nivel 2 de
jerarquia correspondientes a instrumentos financieros valorados conforme se indica en el apartado

d.14 Derivados financieros y coberturas contables.

Actividades con incidencia en el medio ambiente

En general, se consideran actividades medioambientales aquellas operaciones cuyo propdsito
principal sea prevenir, reducir o reparar el dafio sobre el medio ambiente. En este sentido, las
inversiones derivadas de actividades medioambientales son valoradas a su coste de adquisicion y
activadas como mayor coste del inmovilizado en el gjercicio en el que se incurren.

Los costes derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora del
medio ambiente se contabilizan como gasto del gjercicio en que se incurren.

Estados de flujo de efectivo consolidados

En el estado de flujos de efectivo consolidado, que se prepara de acuerdo con el método indirecto,
se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:
- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes,
entendiendo por éstos las alteraciones en su valor de las inversiones a corto plazo de gran
liquidez.
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- Actividades de explotacion: actividades tipicas del Grupo, asi como otras actividades que
no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, las sociedades del grupo estan obligadas al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que por los posibles despidos de
personal fijo que, en circunstancias normales pudieran tener lugar en el futuro y por las
cantidades a pagar por los mismos, el pasivo devengado en concepto de indemnizaciones no seria
significativo, por lo que no se ha constituido provision por este concepto en las cuentas anuales
del ejercicio 2016.

Resultado por Accidn

A los efectos de la NIC 33, el resultado basico por accién se calcula como el cociente entre el
resultado neto del periodo atribuible a la Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones
de la Sociedad Dominante en cartera de las sociedades del Grupo. Por su parte, el resultado por
accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con
efecto dilutivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el
periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se
convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad
Dominante. A estos efectos se considera que la conversion tiene lugar al comienzo del periodo o
en el momento de la emision de las acciones ordinarias potenciales, si €stas se hubiesen puesto en
circulacion durante el propio periodo.

Habida cuenta que el ambito de aplicacion de la NIC 33 es estados financieros consolidados cuya
sociedad controladora cumpla uno de los siguientes requisitos:

- Acciones ordinarias o acciones ordinarias potenciales negociadas en un mercado publico

(ya sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado,
incluyendo los mercados locales y regionales), o
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- Acciones que se registren, o estén en proceso de registrar, sus estados financieros en una
comision de valores u otra organizacién reguladora, con el fin de emitir algin tipo de
instrumento en un mercado publico.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que a 31 de diciembre de 2016 y 2015
el resultado basico por accion coincide con el diluido por no darse estas circunstancias.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 2016 de la Sociedad Dominante que se someterd a

la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADO

( Importes en miles de euros )

Beneficio del ejercicio

Distribucién:

A Reservas voluntarias

50.085

50.085

4. INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicion del inmovilizado intangible a 31 de diciembre de 2016 y de 2015 es la siguiente:

(miles de euros) Coste

2016

Concesiones (nota 6)
Fondo de Comercio
Otros activos intangibles
TOTAL

2015

Concesiones (nota 6)
Fondo de Comercio
Otros activos intangibles
TOTAL

1.450.901
85.331
23.455

1.559.687

1.332.816
85.331
19.867

1.438.014

Amortizacion
acumulada

(646.159)

(15.109)
(661.268)

(512.307)
(13.839)
(526.146)

Deterioros

(15.328)
25)
44)

(15.397)

(11.812)
(25)
(1.037)
(12.874)

Valor neto

789.414
85.306
8.302
883.022

808.697
85.306
4.991
898.994
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Ninguno de los activos intangibles registrado ha sido generado internamente y, salvo el fondo de
comercio, todos tienen una vida 1til finita, por lo que estdn sujetos a amortizacion lineal en el periodo
durante el cual se estima que generaran ingresos, segln el siguiente detalle:

Vida (til estimada
Concesiones 5 — 50 afios
Otros activos intangibles 4 afios

El inmovilizado intangible situado fuera del territorio espafiol asciende a 78.255 miles de euros a 31 de
diciembre de 2016 (78.138 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

No hay compromisos de inversion adicionales a los ya reconocidos en los pliegos y provisionados en el

epigrafe “Provisiones a largo plazo” del balance de situacion adjunto (véase Nota 13).

Movimiento del inmovilizado intangible

Los movimientos de este epigrafe del balance consolidado durante los ejercicios 2015 y 2016 han sido:

(miles de euros) Concesiones rondo (?e Qtros a'ctivos Amortizaciones  Deterioros TOTAL
comercio intangibles
Saldo a 31.12.14 1.302.526 85.331 18.701 (470.560) (11.214) 924.784
Entradas 28.629 - 1.093 - - 29.722
Dotaciones - - - (54.911) (2.168) (57.079)
Reversiones - - - - 516 516
Salidas (106) - (125) 137 - %94)
Traspasos 13 - - 6) - 7
Diferencias de conversion - - 198 (172) - 26
Variacion del perimetro de consolidacion 1.754 - - (634) (8) 1.112
Saldo a 31.12.15 1.332.816 85.331 19.867 (526.146) (12.874) 898.994
Entradas 23.750 - 4.044 - - 27.794
Dotaciones - - - (64.803) (1.878) (66.681)
Reversiones - - - - 1.594 1.594
Salidas (1.560) - (182) 1.365 - 377
Traspasos 7.526 - 274) 47 (2.239) 5.060
Diferencias de conversion - - - - - -
Variacion del perimetro de consolidacion 88.369 - - (71.731) - 16.638
Saldo a 31.12.16 1.450.901 85.331 23.455 (661.268) (15.397) 883.022
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Concesiones administrativas

Las concesiones administrativas vienen definidas como aquellas en cuya virtud una entidad concedente
otorga a un concesionario (el Grupo FCC Aqualia) durante un plazo, la construccion y explotacion, o
solamente la explotacion de obras que siendo susceptibles de explotacion sean necesarias para la
prestacion de servicios pablicos de naturaleza economica.

La construccion y explotacion de las obras publicas objeto de concesion se efectuaran a riesgo y ventura
del concesionario quien asumira los riesgos econdmicos derivados de su ejecucion y explotacion.

El Grupo registra como concesiones administrativas las cantidades aportadas de acuerdo con los pliegos
de condiciones y comprometidas a la firma de los contratos de concesion, asi como otros costes incurridos
en la obtencion de las concesiones de los servicios de abastecimiento y saneamiento de agua.

En el ejercicio 2016, la Sociedad ha registrado como altas un importe de 23.750 miles de euros en
concesiones, que corresponden principalmente a los siguientes contratos:

- Vigo (Pontevedra) por importe de 6.911 miles de euros por las inversiones acometidas a raiz de la
ampliacion de la concesion con el Ayuntamiento de Vigo.

- Provincia de Caltanissetta (Italia) por importe de 3.745 miles de euros por la ejecucion de inversiones de
renovacion de la red en los municipios del contrato, principalmente en las ciudades de Caltanissetta, Gela,
Butera y San Cataldo.

- Almansa (Albacete) por importe de 3.443 miles de euros por el compromiso de inversiones a realizar en
las redes de abastecimiento y saneamiento de aguas del municipio.

- Mancomunidad de municipios del Campo de Gibraltar (Cadiz) por importe de 2.534 miles de euros por
el compromiso de inversion en las redes de saneamiento de agua.

- Municipios de la Costa Tropical de Granada por importe de 1.652 miles de euros por obras de
acondicionamiento y modernizacion de la red de abastecimiento y saneamiento en varios de ellos entre
los que se encuentran principalmente Motril y Almufiécar.

- Adeje (Santa Cruz de Tenerife). En 2017 se ha conseguido la renovacion del servicio por un nuevo
periodo de 5 afios. En relacion a esta concesidn, existen renovaciones tacitas por periodos de 5 afios con
acuerdo entre las partes y el compromiso contractual de compensar al concesionario por el valor neto
contable de las obras realizadas en caso de no producirse la renovacion del servicio.

Los traspasos contabilizados en el ejercicio 2016 corresponden, principalmente a la reclasificacion

efectuada desde “Activos financieros no corrientes” a “Concesiones administrativas” por un importe de
7.000 miles de euros correspondiente al canon adelantado en el municipio de Géaldar (Gran Canaria) para
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la gestion del servicio publico de abastecimiento de agua potable en dicho municipio durante 25 afios.
Hasta el 1 de enero de 2016, este canon adelantado estaba devengando intereses a favor del Grupo.

Las variaciones de perimetro por importe de 88.369 miles de euros de coste, y 71.731 miles de euros de
amortizacion acumulada, se corresponden principalmente a la modificacion de la participacion en las
siguientes UTES:

- Vigo (Pontevedra) por importe de 85.612 miles de euros de costes, y 70.599 miles de euros de
amortizacion acumulada, por la adquisicion de un 49 % en este ejercicio de la participacion en la UTE
que gestiona el servicio y que hasta el 1 de enero de 2016 era del 50 %. Este contrato se viene prestando
por la UTE FCC Aqualia— FCCSA desde el afio 1991.

- Mérida (Badajoz) por importe de 1.926 miles de euros de costes, y 936 miles de euros de amortizacion
acumulada, por la adquisicion de un 9% adicional de la participacion de la UTE que gestiona el ciclo
integral del agua en dicho municipio desde el afio 2000 y que hasta el 1 de enero de 2016 era del 90 %. El
otro socio de la UTE es Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.

La variacion de los deterioros del ejercicio se explica de la siguiente manera:

- Dotaciones por deterioro por importe de 1.878 miles de euros, correspondiente a la concesion de
Monoévar (Alicante) como resultado del rescate de la concesion efectuada por el ayuntamiento de este
municipio en ejercicios anteriores y que ha sido recurrido judicialmente por la Sociedad.

- La disminucién del deterioro efectuado en ejercicios anteriores se explica por la amortizacion habida en
el afio de concesiones deterioradas en ejercicios anteriores pero en las cuales la Sociedad continda
prestando servicio.

- El traspaso contabilizado en este epigrafe corresponde al deterioro de los intereses devengados en
ejercicios anteriores por el canon adelantado al municipio de Galdar (Gran Canaria) y que hasta 31 de

diciembre de 2015 estaba registrado como Deterioro de activos financieros no corrientes.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, las principales concesiones administrativas son las siguientes:
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2016
Concesiones administrativas Activo Intangible, acuerdo de concesién Anticipos para
CONTRATO Act. Intang. )
COSTE AM. AC. DETERIORO COSTE AM. AC. DETERIORO Acuerdo de DURACION
concesién
Alcala de Henares (Madrid) 8.040 (4.040) - 8.434 (3.645) - - 25 aflos
Algeciras (Cadiz) 460 (263) - 15619 (5.168) - - 50 afios
Almansa (Albacete) 5.754 (923) - 3.480 (162) - - 25 afios
Almeria (Almerfa) 10.780 (6.314) - 17.838 6.110) - - 40 afios
Arcos de la Frontera (Cadiz) 7.937 (1.346) - 3.250 (537) - - 25 afios
Badajoz (Badajoz) 15.436 (8.721) - 37359 (14.582) - - 50 afios
Barbate (Cadiz) 4.189 (768) - 3.029 (550) - - 25 aiios
Cabezo Torres (Murcia) - - - 6314 (4.172) - - 40 afios
Calahorra (Rioja) 6.391 (3.395) - 106 4 - - 25 ailos
Chipiona (Cadiz) 2,131 (1.004) - 4.923 (1.852) - - 25 afios
Denia (Alicante) - - - 11.568 (5.491) - - 35 afios
Galdar (Gran Canarias) 10.802 (1.392) - 2.118 (582) - - 25 afios
Jaén (Jaén) 9,538 (6.070) ; 57 (55) : . 30 afios
L’ Awmetlla de Mar (Tarragona) 8.415 (4.023) - 592 (301) - - 25 afios
La Linea de la Concepcion s
(Cadiz) p 8712 (6.521) - 2534 (134) = - 40 afios
La Nucia (Alicante) 29 29) - 21.804 (8.651) - - 30 afios
La Solana (C Real) 3.461 (1.256) - 2052 (712) = = 35 afos
Llanera (Asturias) 1.248 (1.220) 3.727) 8.296 (2.836) - - 25 arios
Lleida (Lleida) 38.098 (4.683) - 11179 (1.459) - - 25 afios
Lloret de Mar (Girona) 22253 9.791) 3.375) 299 (172) - - 25 afios
Los Alcazares (Murcia) 7.946 (5.674) - 312 (261) - - 20 afios
Mdad. El Girasol (Cuenca) 3.689 2.214) - 4.166 (1.652) - - 25 afios
Meérida (Badajoz) 17.207 (8.898) - 3.981 (2.133) - - 30 afios
Moguer (Huelva) 5.739 (1.491) - 1.674 413) - - 30 aiios
Oviedo (Asturias) 17.945 (7.143) - 19131 (6.723) (130) : 50 afios
Salamanca (Salamanca) 6.961 (2.452) - 43 (15) - - 25 afios
San Lorenzo de El Escorial 2.543 (450) . 3.968 (1.050) - - 30 afios
Sanlicar de Barrameda (Cadiz) 17.268 4.297) - - - - - 40 anos
Sant Feliu (Gerona) 6 ©6) - 6928 (4.001) - - 50 afios
Sant Josep (Ibiza) - - . 11.576 (4.900) - - 28 afios
Santander (Cantabria) 72.632 (31.150) -~ 13718 (5.826) - - 25 alos
Soller (Mallorca) 68 a7 - 6.571 (2.026) - - 30 aiios
Talavera de la Reina (Toledo) 16.516 (11.434) . 11.838 (3.375) - - 25 aifos
Valverde del Camino (Huelva) 5701 (969) - 505 (85) - - 25 anos
Vélez — Malaga (Malaga) 6.750 (3.235) - 1.134 (104) - - 20 aflos
Vigo (Pontevedra) 32.380 (30.657) - 147.504 (121.729) - - 30 aifos
Adeje (Tenerife) 53.528 (29.867) - 63963 (30.908) - - 5-50 afios
Ecija (Sevilla) 9.560 (5.887) . 25 (19) - - 25 afios
Jerez de la Frontera (Cadiz) 83.406 (12.397) - 18.580 (2.762) - - 25 afios
Cartaya (Huelva) 8.521 (973) ; 176 (70 ; ] 25 afios
Linea de a Concepcidn (Cédiz) 9.880 (1.658) - 135 an - 211 12 afios
Puerto de Santa Maria (Cadiz) 2.000 (207) . . - - 25 afios
o 1.855 am - 10843 2323) : - 25afos
EDAR municipios (Teruel) - - - 16.618 (6.276) - - 21 afios
Municipios C.Tropical Granada 501 (222) - 21.463 (9.455) . - 25 afios
Abrantes (Portugal} - - - 9.851 (2.743) - - 25 afios
Campo Maior (Portugal) - - - 4.032 (1.189) - - 30 aiios
Elvas (Portugal) - - - 5.783 (1.478) - - 30 arfios
Cartaxo (Portugal) 10.177 (2.204) - 10.143 (1.738) - - 35 afios
Fundao (Portugal) 2.000 (378) - 5.132 (722) - - 30 afios
Caltanissetta (Italia) - - 41.752 (10.860) - 9.625 30 afios
Resto inferior a 5 millones 184.204 (96.640) (8.089)  95.704 (41.607) (@] 308 5 — 50 afios
TOTAL 742.657 (322.450) (15.191)  698.100 (323.709) (137) 10.144
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Concesiones Administrativas Activo Intangible, acuerdo de concesién Anticipos
CONTRATO AMORT. AMORT. Activos Intang. h
COSTE AC. DETERIORO COSTE AC. DETERIORO Acuerdo conc. DURACION
Alcalé de Henares (Madrid) 8.040 (3.718) - 8.434 (3.262) - - 25 afos
Algeciras (Cadiz) 460 (256) - 15.619 (4.852) - - 50 afios
Almansa (Albacete) 5.754 (692) - 57 57 - - 25 afios
Almeria (Almeria) 10.780 (6.035) - 17.838 (5.377) - - 40 afios
Arcos de la Frontera (Cadiz) 7.937 (1.032) - 3.250 (268) - - 25 afios
Badajoz (Badajoz) 15.436 (8.479) - 37.359 (13.761) - - 50 afios
Calahorra (Rioja) 6.391 (3.043) - 106 (79) - 20 afios
Cabezo Torres (Murcia) - - - 6.314 (3.646) B - 40 aios
Denia (Alicante) - - - 10.995 4.912) - - 35 afios
Ingenio (Gran Canaria) 6.138 (3.225) - - - - - 35 aiios
Jaén (Jaén) 9.135 (5.643) - 57 (54) - - 30 afios
L’Ametlla de Mar (Tarragona) 8415 (3.685) - 592 278) o - 25 afios
La Linea Concepcion (Cadiz) 8712 (6.271) - - - - - 40 afios
La Nucia (Alicante) 29 29) - 21.804 (7.712) - - 30 afios
Llanera (Asturias) 1.248 (1.218) (30) 12,513 (2.930) (3.829) - 25 aiios
Lleida (Lleida) 38.098 (3.077) - 11.179 959 - - 25 afios
Lloret de Mar (Girona) 22253 (8.901) (3.616) 299 (163) - - 25 afios
Los Alcazares (Murcia) 7.946 (5.253) - 312 251) - - 20 aiios
Mérida (Badajoz) 15.642 (7.539) - 3.619 (1.817) N - 30 afios
Moguer (Huetva) 5.739 (1.261) - 1.674 (344) - - 30 afios
Oviedo (Asturias) 17.945 6.779) - 19.131 (6.306) N - 50 afios
Puente Genil (Cordoba) 3324 (3.160) - 2.016 (143) - - 30 afios
Salamanca (Salamanca) 6.961 (2.001) - 43 (13) - - 25 afios
Ronda (Mélaga) 4.584 (2.442) - 257 12) - - 25 afios
Sanlicar de Barrameda (Cadiz) 17.268 (3.609) - - - - - 40 afios
Santander (Cantabria) 72.632 (28.239) - 13.718 (5.272) - - 25 afios
(S:anta' Maria de Guia (Gran _ _ - 5682 (5.136) - 20 afios
anarid)
Sant Feliu (Gerona) 5 (5) - 6.791 (3.907) - 137 50 afios
Sant Josep (Ibiza) - - - 11.576 (4.569) - - 28 afios
Soller (Mallorca) 68 13) - 6,571 (1.685) - - 30 afios
Talavera de la Reina (Toledo) 16.985 (10,776) - 11.838 (2.812) - - 25 afios
Valverde del Camino (Huelva) 5.701 (741) - 500 (65) - - 25 afios
Vélez — Malaga (Malaga) 6.750 (2.978) - 208 ()] - - 20 afios
Vigo (Pontevedra) 16.353 (15.048) - 71,278 (57.046) — - 30 afios
Adeje (Tenerife) 53.467 (27.187) - 63.658 (27.336) - - 2 afios
Ecija (Sevilla) 9.560 (5.504) - - - ] - 25 afios
Jerez de la Frontera (Cadiz) 83.406 (9.056) - 18.580 (2.018) - - 25 afios
Cartaya (Huelva) 8.521 (630) - 176 (65) - - 25 afios
Linea de la Concepcion (Cadiz) 9.880 (829) - - - - 195 12 afios
Puerto de Santa Maria (Cadiz) 2.000 (127) - - - - - 25 atios
Q:;)Z” degpan JranCidad 1.855 o7 : 10.843 (1.954) ; - 25ais
EDAR municipios (Teruel) - - - 16.618 (5.401) N - 21 aitos
Municipios Costa Tropical - - =
. dg P 501 @213) 19.795 (9.041) - 25 afios
Abrantes (Portugal) - - - 9.851 (2.405) - - 25 afios
Campo Maior (Portugal) - - - 4.032 (1.054) - - 30 aiios
Elvas (Portugal) - - N 5.783 (1.285) - - 30 afios
Cartaxo (Portugal) 10.177 (1.926) - 10.143 (1.448) - - 35 afios
Fundao (Portugal) 2.000 (311) - 5.132 (540) - - 30 afios
Caltanissetta (Italia) - - - 24,387 (8.398) - 23.245 30 aifos
Resto inferior a 5 millones 187.626 (86.776) (4.195) 102.689 (35.861) (142) 200 5— 50 afios
TOTAL 715.722 (277.804) (7.841) 593.317 (234.503) (3.971) 23,7717
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Otros activos intangibles

“Otros activos intangibles” incluye principalmente las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros y
que se amortizan linealmente en cuatro afios y otros elementos de inmovilizado afectos a los contratos de
concesion.

Fondo de comercio

El desglose del fondo de comercio (neto de deterioros de valor) a 31 de diciembre de 2016 y 2015 del
balance consolidado adjunto es el siguiente:

Importes en miles de euros 31.12.2016 31.12.2015
Depurplan 11, S.A. 18 18
Aqualia Intech, S.A. 2.523 2.523
Fondo de comercio de fusion 82.765 82.765
TOTAL 85.306 85.306

El fondo de comercio de fusion corresponde al surgido en los ejercicios 2002 y 2011 por las fusiones por
absorcion que la Sociedad Dominante realizo con varias de sus filiales y que originaron un fondo de
comercio por la diferencia entre el coste de adquisicion de dichas filiales y el valor razonable de los
activos netos identificables.

El 21 de marzo de 2013 Aqualia Industrial Solutions, S.A. Unipersonal (ex Graver Espafiola, S.A.U.) se
fusion6 como sociedad absorbente con Nilo Medioambiente, S.L. y Chemipur Quimicos, S.L. (como
sociedades absorbidas).

El 23 de noviembre de 2015 Aqualia Industrial Solutions, S.A. se fusioné con Aqualia Intech, S.A.,
mediante la absorcién por ésta Gltima de Aqualia Industrial Solutions, S.A. Unipersonal, ambas
sociedades participadas por FCC Aqualia. La absorcion se ha hecho mediante la integracion de todos los
elementos y la transmision en bloque del patrimonio social de la absorbida a la absorbente a valores
consolidados.

En relacion con las estimaciones realizadas y el analisis de sensibilidad en los test de deterioro de los
fondos de comercio, a continuacion se comentan los principales aspectos:

- Fondo de comercio de fusion. Para las hipétesis utilizadas para la estimacion de flujos de caja, se
ha considerado a la sociedad Dominante como una unidad generadora de efectivo en su
conjunto. Las principales hipdtesis utilizadas son las siguientes:

® Crecimiento anual de ingresos: 5 % el primer afio y entre un 1% y un 2% para los
siguientes.

e Crecimiento de la renta perpetua: Cero.
Tasa de descuento después de impuestos: 3,43 %.
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e Las proyecciones de flujos de caja actuales no muestran una alta sensibilidad,
soportando incrementos en la tasa de descuento superiores a 15 puntos porcentuales, asi
como una disminucion de los flujos de caja en una cuantia de un 80 % sin incurrir en
deterioro.

- Fondos de comercio de Aqualia Industrial Solutions. Para el calculo de las hipétesis de ventas y
resultados, se ha considerado la suma de esta sociedad y Aqualia Infraestructuras como unidad
generadora de efectivo porque ambas empresas se fusionaron en 2015. Hipdtesis utilizadas:

e Crecimiento anual de ingresos: 44 % el primer afio y entre un 30% y un 40% para los
siguientes. En este punto es importante, los contratos obtenidos en 2016 por Aqualia
Intech en Egipto y Colombia.

Crecimiento de la renta perpetua: Cero.
Tasa de descuento 3,43 %.

e Las proyecciones de flujos de caja actuales no muestran una alta sensibilidad,
soportando incrementos en la tasa de descuento superiores a 50 puntos porcentuales, asi
como una disminucién de los flujos de caja en una cuantia de un 90 % sin incurrir en
deterioro.

5. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion neta del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Amortizacién

(miles de euros) Coste acumulada Deterioros Valor neto
2016
Terrenos y Construcciones 51.178 (20.925) - 30.253
Terrenos y bienes naturales 6.390 37 - 6.353
Construcciones de uso propio 44.788 (20.888) - 23.900
Instalaciones técnicas y Otro Inmovilizado material 698.644 (410.116) 39) 288.489
Instalaciones técnicas 516.304 (273.963) - 242.341
Maquinaria y elementos de transporte 102.472 (81.484) - 20.988
Inmovilizado en curso 11.800 - - 11.800
Resto Inmovilizado material 68.068 (54.669) 39 13.360
TOTAL 749.822 (431.041) (39) 318.742
2015
Terrenos y Construcciones 50.243 (19.970) - 30.273
Terrenos y bienes naturales 6.366 36) - 6.330
Construcciones de uso propio 43.877 (19.934) - 23.943
Instalaciones técnicas y Otro Inmovilizado material 684.214 (395.548) - 288.666
Instalaciones técnicas 500.749 (257.558) - 243.191
Magquinaria y elementos de transporte 99.705 (79.514) - 20.191
Inmovilizado en curso 11.533 - - 11.533
Resto Inmovilizado material 72.227 (58.476) - 13.751
TOTAL 734.457 (415.518) - 318.939
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Las sociedades del Grupo contratan las pdlizas de seguro que estiman necesarias para cubrir los posibles
riesgos a que estén sujetos los elementos del inmovilizado material.

A 31 de diciembre de 2016, el inmovilizado material situado fuera del territorio espafiol tiene un valor neto
contable de 285.579 miles de euros y se encuentra principalmente en la Union Europea y México (283.485
miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

El importe del inmovilizado material totalmente amortizado que, no obstante, es utilizado en la actividad
productiva por encontrarse en buen estado de uso, asciende a 143.210 miles de euros a 31 de diciembre de
2016 (128.248 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

El importe de los intereses capitalizados durante el ejercicio 2016 asciende a 1 miles de euros (26 miles de
euros en el ejercicio 2015) llevando acumulados intereses capitalizados desde el origen por importe de 3.836

miles de euros (3.835 miles de euros en el ejercicio 2015).

Activos con restricciones de titularidad

En el ambito de su actividad, el Grupo adquiere o construye bienes para su inmovilizado que revertiran a los
Ayuntamientos concedentes al final de los contratos.

Las sociedades del Grupo estiman que los planes de mantenimiento periddico de sus instalaciones cuyo coste
se imputa a gastos en el ejercicio en que se incurren son suficientes para asegurar la entrega de los activos
afectos a reversion en buen estado de uso al finalizar el plazo de vigencia de las concesiones y que, por tanto,
no se produciran gastos importantes como consecuencia de la reversion.

Compromisos de adquisicién de inmovilizado material

En el desarrollo de sus actividades, todas las sociedades del Grupo FCC Aqualia que se dedican al negocio
de concesiones tienen compromisos en firme de adquisicién de inmovilizado material (ver nota 6).

Trabajos realizados para el inmovilizado del Grupo

El Grupo FCC Aqualia, a través de sus empresas especializadas, realiza obras e infraestructuras adscritas a
contratos de agua que, en su mayoria, se prestan en la Republica Checa y no revierten a los ayuntamientos
que otorgaron el contrato. El importe activado por este concepto asciende a 17.691 miles de euros a 31 de
diciembre de 2016 (19.471 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).
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Arrendamiento financiero

La Sociedad tiene al cierre del ejercicio 2016 y 2015 elementos de transportes adquiridos en régimen de
arrendamiento financiero, con valor neto contable de 76 miles de euros al 31 de diciembre del 2016 (114
miles de euros al 31 de diciembre de 2015).

La conciliacion entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es como
sigue (en miles de euros):

31.12.2016 31.12.2015
Pagos minimos futuros 81 116
Gastos financieros no devengados ) )
Valor actual (nota 14.c) 76 114

Al final del arrendamiento financiero las sociedades del Grupo FCC Aqualia generalmente ejercen la opcion
de compra, no existiendo en los contratos ningun tipo de restriccion al ejercicio de dicha opcion.

Los contratos de arrendamiento financiero suscritos por las sociedades del Grupo no incluyen cuotas cuyo
importe debe determinarse en funcion de hechos o indices econémicos futuros, por lo que durante el ejercicio

no se ha producido ninguin gasto en concepto de pagos por cuotas contingentes.

Arrendamiento operativo

En su condicion de arrendatario, las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas por el Grupo como gasto
a 31 de diciembre de 2016 ascienden a 25.278 miles de euros (24.999 miles de euros a 31 de diciembre de
2015). Dichas cuotas corresponden principalmente a arrendamientos de maquinaria en la realizacién de la
actividad del Grupo y arrendamientos de construcciones para uso propio.

Al cierre del ejercicio, existen compromisos de pago futuros no cancelables en concepto de arrendamiento
operativo de locales de oficinas, elementos de transporte y otros bienes por un importe de 205.901 miles de
euros (196.247 miles de euros a 31 de diciembre de 2015). El detalle por vencimientos de los pagos minimos
futuros no cancelables es el siguiente:

2016 2015
Hasta un afio 31.184 29.409
Entre uno y cinco afios 123.030 116.457
Mas de cinco afios 51.687 50.381
205.901 196.247
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6. ACUERDOS DE CONCESION DE SERVICIOS

Esta nota presenta una vision de conjunto de las inversiones que el Grupo mantiene en negocios
concesionales que se encuentran reconocidos en diversos epigrafes del activo del balance consolidado
adjunto.

En el cuadro siguiente se expone el total de dichos activos que las sociedades del Grupo tienen en acuerdos
de concesion de servicios y que estan comprendidos en los epigrafes de activos intangibles, activos
financieros no corrientes e inversiones en empresas que se contabilizan por el método de la participacion del
balance consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Derecho de cobro Créditos a Valor Contable
Inmovilizado corriente por Empresas negocios Empresas negocios Total
CONCESIONES A intangible acuerdo de conjuntos conjuntos
31.12.2016 concesion concesionarias Concesionarias
(miles de euros) (nota 4) (nota 9.b) (nota 7) (nota 7) Inversién
Coste 1.450.901 5.118 54.875 65.836 1.576.730
Amortizacion (646.159) - - - (646.159)
Deterioros (15.328) (5.118) - - (20.446)
TOTAL 789.414 - 54.875 65.836 910.125
Derecho de cobro Créditos a Valor Contable
Inmovilizado corriente por Empresas negocios Empresas negocios Total
CONCESIONES A intangible acuerdo de conjuntos conjuntos
31.12.2015 concesion concesionarias Concesionarias
(miles de euros) (nota 4) (nota 9.b) (nota 7) (nota 7) Inversién
Coste 1.332.816 31.231 54,246 71.082 1.489.375
Amortizacion (512.307) - - - (512.307)
Deterioros (11.812) (5.118) - - (16.930)
TOTAL 808.697 26.113 54.246 71.082 960.138

Asimismo las sociedades concesionarias controladas por el Grupo estan obligadas, de acuerdo con los
contratos concesionales, a adquirir o construir elementos de inmovilizado material afectos a las concesiones
por un importe de 61.990 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 (57.866 miles de euros a 31 de diciembre
de 2015).
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7. INVERSIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

Figuran en este epigrafe el valor de las inversiones en sociedades consolidadas por el método de la
participacion, que incluye tanto la participacion como los créditos no corrientes otorgados a dichas
sociedades, asi como las sociedades de gestion conjunta que segin se indica en la nota 2.c) han sido
contabilizadas por el método de la participacion.

En los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2016 y de 2015 no existen pérdidas por deterioro ya que el
valor de mercado es igual o superior a los valores obtenidos de acuerdo con lo expuesto en el parrafo
anterior.

El desglose de las participaciones por sociedades se presenta en el Anexo III, donde se relacionan las
sociedades puestas en equivalencia, siendo el movimiento de cada ejercicio por conceptos el siguiente:

. Participaciones Desegl.bo:sos Créditos a LP SALDO
(miles de euros) pendientes FINAL
(nota 6) (nota 6) (nota 6)

Saldo a 31.12.14 78.256 (50) 51.989 130.195
Adquisiciones 1 - - 1
Participacién en beneficios 3.466 - - 3.466
Distribucién de dividendos (7.835) - - (7.835)
Ventas (469) - - (469)
Desembolsos pendientes - - - z
Diferencias de conversiéon (3.128) - - (3.128)
Créditos concedidos/ (amortizados) B - 4.817 4.817
Deterioros dotacion /(desdotacion) - - (2.560) (2.560)
Otros 838 3 - 841
Saldo a 31.12.15 71.129 47) 54.246 125.328
Adquisiciones - - - -
Participacién en beneficios 8.761 - - 8.761
Distribucitn de dividendos (2.044) - - (2.044)
Ventas - - -

Desembolsos pendientes - - - -
Diferencias de conversion (10.672) - - (10.672)
Créditos concedidos/ (amortizados) - - (1.080) (1.080)
Deterioros dotacién /(desdotacion) - - 1.709 1.709
Otros (1.297) 6 - (1.291)
Saldo a 31.12.16 65.877 (41) 54.875 120.711

Durante el ejercicio 2016, la variacion de las Diferencias de conversion se debe principalmente a la
devaluacion de la libra egipcia en el mes de diciembre.
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A continuacién se presentan en proporcion al porcentaje de participacion en el capital de cada sociedad
asociada y aquellas controladas conjuntamente, los activos, pasivos, cifra de negocios y resultados de los
ejercicios 2016 y 2015 conforme a la informacion incluida en las respectivas cuentas anuales.

(miles de euros)

2016 2015
Balance
Activos no corrientes 181.794 202.350
Activos corrientes 75.179 69.919
Pasivos no corrientes 139.495 160.051
Pasivos corrientes 57.743 51.768
Resultados
Importe neto de la cifra de negocio 78.619 88.809
Resultado neto de explotacion 16.774 10.834

En relacion con las inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion, el Grupo FCC
Aqualia ha concedido garantias por un importe de 2.109 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 (2.843
miles de euros a 31 de diciembre de 2015), ante entidades financieras para garantizar el mantenimiento de la
participacion en el capital de las sociedades filiales afectas durante la vigencia del contrato de crédito.

8. NEGOCIOS DE GESTION CONJUNTA

Las sociedades del Grupo desarrollan parte de su actividad mediante la participacién en negocios en los que
el Grupo FCC Aqualia ejerce el control conjuntamente con otros socios externos al Grupo fundamentalmente
a través de Uniones temporales de empresas (UTES) y Asociaciones de interés economico (AIE). Estos
negocios se han consolidado por integracion proporcional, tal como se indica en la nota 2 de la presente
Memoria consolidada.

A continuacion se presentan las principales magnitudes, a 31 de Diciembre de 2016 y 2015, de los diversos
negocios de gestion conjunta:

Uniones temporales de empresas

(importes en miles de euros) 2016 2015
Importe neto de la cifra de negocios 130.088 107.834
Beneficio Bruto de Explotacion 28.949  26.638
Beneficio Neto de Explotacién 16.166 20.681
Activos no corrientes 66.051 66.965
Activos corrientes 26.732  25.183
Pasivos no corrientes 29.947  26.600
Pasivos corrientes 52.526  54.900
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En el Anexo II se relacionan las sociedades consolidadas por integracién proporcional y en el Anexo IV se
relacionan los negocios explotados conjuntamente con terceros ajenos al Grupo por medio de contratos como
uniones temporales de empresas.

Dichos negocios gestionados mediante uniones temporales de empresas suponen para los socios participes
compartir la responsabilidad solidaria sobre la actividad desarrollada.

9. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
CORRIENTES

Las partidas mas significativas del balance consolidado adjunto correspondientes a “Activos financieros no
corrientes” y a “Otros activos financieros corrientes” presentan el siguiente desglose:

a) Activos financieros no corrientes

Los activos financieros no corrientes se distribuyen segiin el siguiente detalle:

(Importes en miles de euros) 2016 2015
Créditos no corrientes 110.889 123.721
Activos mantenidos hasta el vencimiento 165 165
Activos por derivados financieros no corrientes 165 -
Total 111.219 123.886

Créditos no corrientes

Los vencimientos previstos para los créditos no corrientes que tienen concedidos las sociedades del Grupo a
terceros y a empresas del grupo FCC es el siguiente:

A 31 de diciembre de 2016:

Importes en miles de euros 2018 2019 2020 2021 2022 y siguientes Total

Créditos no comerciales 8.822 7.721 7.306 6.873 63.445 94.167
Depositos y fianzas 621 45 23 1 16.032 16.722
Total 9.443 7.766 7.329 6.874 79.477 110.889

A 31 de diciembre de 2015

Importes en miles de euros 2017 2018 2019 2020 2021 y siguientes Total

Créditos no comerciales 16.834 11.662 6.602 1.728 71.055 107.881
Depositos y fianzas 645 6 - 8 15.181 15.840
Total 17.479 11.668 6.602 1.736 86.236 123.721
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Los créditos no comerciales se clasifican de acuerdo a los siguientes tipos:

Importes en miles de euros 2016 2015
Créditos no corrientes a empresas del Grupo FCC 15 15
Créditos no corrientes a entidades ptiblicas 94.091 107.856
Fianzas y dep6sitos constituidos no corrientes 16.722 15.840
Créditos no corrientes al personal 61 10
TOTAL SALDO DE CREDITOS NO COMERCIALES 110.889 123.721

A 31 de diciembre de 2014, se registraba como “Derecho de cobro no corriente por acuerdo de concesion”,
un importe de 25.251 miles de euros y como “Derecho de cobro corriente por acuerdo de concesién” un
importe de 5.273 miles de euros. Dentro de estas ribricas, el Grupo registraba el derecho de cobro que tenia
en la construccion y explotacion de una estacion desaladora de agua marina en Santa Eulalia (Islas Baleares),
en base a un contrato de concesion de obra publica que fue firmado el 15 de noviembre de 2005 por la Union
Temporal de Empresas FCC Aqualia - Aqualia Infraestructuras, S.A. y el Ministerio de Medio Ambiente del
Gobierno de Espaifia, quien a su vez habia establecido un Convenio con el Gobierno de las Islas Baleares
para que, una vez concluida la fase de construccion, se hiciera cargo de la Concesion durante la fase de
explotacion ya que iba a ser el beneficiario del suministro.

La contabilizacion de este contrato como Activo financiero tuvo origen en que el pliego de condiciones
establecia un volumen minimo de metros clbicos garantizados que la Sociedad podria facturar durante el
periodo de explotacion de la desaladora (15 afios). Dado que se estimé que el valor razonable de los servicios
de construccion se recuperaria con dicho volumen de facturacion garantizado, esto supuso que no se
considerase riesgo de demanda para el concesionario.

La fase de construccion finalizé6 en diciembre de 2011 con la firma del acta de conformidad por el
Ministerio, empezando un periodo de garantia de 2 afios, durante los cuales, la UTE concesionaria estuvo
realizando labores de mantenimiento de la planta.

Durante el ejercicio 2014, y habida cuenta del incumplimiento que a juicio de la Sociedad dominante, con
base en sus asesores legales se estaba produciendo por parte del concedente, la UTE concesionaria de la obra
solicitd la resolucién del contrato y el requerimiento del pago del mismo ante la Direccion General del Agua
del Ministerio de Agricultura, Alimentacién y Medio Ambiente.

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad reclasificé en funcién de su esperado desenlace, en el primer
trimestre del 2016, todo el importe a “Derecho de cobro corriente por acuerdo de concesion” (nota 9.b)
debido a que en fecha 4 de diciembre de 2015, el Consejo de Ministros aprobd la resolucion de 2 contratos
concesionales en las Islas Baleares, entre ellos el relativo a la Desaladora de Sta. Eulalia en Ibiza,
autorizando el pago de 26.113 miles de euros como importe de la indemnizacion mas los intereses a la UTE
Concesionaria. Dicho cobro se hizo efectivo el 18 de enero de 2016.
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Ante la resolucion del Consejo de Ministros, el Grupo registré un deterioro financiero por importe de 5.118
miles de euros por la diferencia con el importe registrado en contabilidad, ajustando el importe registrado en
contabilidad pendiente de recuperar a 31 de diciembre del 2015 a 26.113 miles de euros. A 31 de diciembre
de 2016, se registra un “Derecho corriente de cobro por acuerdo de concesién” por importe de 5.118 miles de
euros que se encuentra totalmente deteriorado.

Como créditos no corrientes a entidades piblicas figuran, principalmente, los importes concedidos a
ayuntamientos para financiar la realizacion de obras e instalaciones en la red de agua. Estos créditos
devengan un tipo de interés variable en funcion del Euribor y se recuperan basicamente en la tarifa de los
contratos de concesion asociados.

CREDITOS NO CORRIENTES A ENTIDADES PUBLICAS
(Importes en miles de euros)

2016 2015
Ayuntamiento de Adeje - 120
Ayuntamiento de Agacte 35 174
Ayuntamiento de Alboraya 3.966 4.148
Ayuntamiento de Alcala 3.680 4452
Ayuntamiento de Aller 280 327
Ayuntamiento de Avila 4284 4284
Ayuntamiento de Baena 156 707
Ayuntamiento de Bell-Lloch 8 64
Ayuntamiento de Bollullos 1.416 1.396
Ayuntamiento de Calasparra 285 340
Ayuntamiento de Callosa del Segura 1.603 1.615
Ayuntamiento de Caravaca de la Cruz 237 442
Ayuntamiento de Chipiona 1.204 667
Ayuntamiento de Cristina 89 -
Ayuntamiento de El Vendrell 187 208
Ayuntamiento de Galdar - 4970
Ayuntamiento de Gliimar 235 264
Ayuntamiento de Hellin 18 21
Ayuntamiento de Hondén de los Frailes 130 141
Ayuntamiento de Jaén 30.938 30.764
Ayuntamiento de La Guardia 443 417
Ayuntamiento de La Linea de la Concepcion 1.381 1.530
Ayuntamiento de la Tordera 26 126
Ayuntamiento de Lepe 10.753 10.597
Ayuntamiento de Lora del Rio 598 860
Ayuntamiento de Magan 233 257
Ayuntamiento de Martos 232 335
Ayuntamiento de Matalascarias 2271 2.725
Ayuntamiento de Medina del Campo 90 97
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CREDITOS NO CORRIENTES A ENTIDADES PUBLICAS
(Importes en miles de euros)

2016 2015
Ayuntamiento de Mula 565 779
Ayuntamiento de Olivenza - 680
Ayuntamiento de Puerto de la Cruz 1.355 1.811
Ayuntamiento de Quintanar de la Orden 23 66
Ayuntamiento de Ribera del Fresno 341 341
Ayuntamiento de Ronda 2.884 3.028
Ayuntamiento de San Lorenzo del Escorial 3.190 3.686
Ayuntamiento de San Pedro del Pinatar 364 382
Ayuntamiento de Sant Fost 1.203 1.323
Ayuntamiento de Segurilla - 4
Ayuntamiento de Solana de Los Barros 147 165
Ayuntamiento de Talavera de la Reina - 66
Ayuntamiento de Turcia 9 11
Ayuntamiento de Ubrique 761 951
Ayuntamiento de Vélez-Malaga 3.586 8.252
Base General Menacho 153 -
Comarca del Campo de Gibraltar 5.294 5.380
Comunidad Regantes Llanos Villamartin 691 700
Comunidad Riego 10 31
Mancomunidad de municipios de Costa Tropical de Granada 8.737 8.152
TOTAL 94,091 107.856

Los depositos y fianzas constituidos corresponden béasicamente a los realizados por obligaciones legales o
contractuales en el desarrollo de las actividades de las sociedades del Grupo, principalmente los que se han
efectuado ante entidades publicas por las fianzas recibidas de los clientes por servicios de abastecimiento de
agua.
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b)  Otros activos financieros corrientes

La composicion del saldo a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Importes en miles de euros 2016 2015
Otros créditos 414.103 354.503
Creéditos a corto plazo a sociedades consolidadas por el método de la participacion 4.641 4.824
Créditos a corto plazo a empresas del Grupo FCC 387.245 301.221
Derecho de cobro corriente por acuerdo de concesion (nota 9.a) - 26.113
Créditos a corto plazo a terceros ajenos al grupo 19.755 18.784
Dividendo a cobrar de negocios conjuntos y asociadas 65 5
Dividendos a cobrar de empresas puestas en equivalencia 2.389 3.548
Dividendos a cobrar de empresas ajenas al grupo 8 8
Depésitos y fianzas constituidas 12.040 11.699
TOTAL 426.143 366.202

El incremento del epigrafe “Créditos a corto plazo a empresas del Grupo FCC” tiene origen en el aumento
del crédito concedido a Asesoria Financiera y de Gestion, S.A. por la Sociedad Dominante por importe de
381.137 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 (289.488 miles de euros a 31 de diciembre de 2015). Por
otro lado, se produce una disminucion del crédito concedido por la Sociedad Dominante a FCC, S.A. que a
31 de diciembre de 2016 asciende a 369 miles de euros (7.243 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

La tasa media de rentabilidad obtenida durante el ejercicio 2016 por estos conceptos ha sido del 0,25 % (0,25
% en 2015).

No existe limitacion a su disponibilidad, salvo para los “Depésitos y fianzas constituidos” por corresponder
los mismos a cantidades entregadas como garantia de determinados contratos que seran rescatados al
vencimiento de éstos.
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10. EXISTENCIAS

La composicion del saldo de existencias a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se corresponde con el siguiente
detalle: :

(Importes en miles de euros) 2016 2015
Materias primas y otros aprovisionamientos 11.906 11.347
Anticipos de existencias 12.649 11.252
Deterioros (20) 20)
Trabajos auxiliares 40 21
Gastos iniciales proyecto 2.497 -

TOTAL 27.072 22.600

Las materias primas y otros aprovisionamientos incluyen repuestos, combustibles y otros materiales
necesarios en el desarrollo de las actividades.

11. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

a)  Clientes por ventas y prestaciones de servicios

La composicion del saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios a 31 de diciembre de 2016 y
2015 se corresponde con el siguiente detalle:

(miles de euros) 2016 2015
Produccion certificada pendiente de cobro y deudores por ventas 200.708 205.325
Cesidn sin recurso de créditos de clientes, terceros (90.784) (100.717)
Produccion ejecutada y pendiente de certificar 94.731 82.819
Retenciones por garantia 1.854 1.717
Produccion facturada a empresas del Grupo FCC pendientes de cobro 36.948 32.749
Provisiones por insolvencias de deudores (40.482) 45.221)
TOTAL SALDO DE CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACION DE SERVICIOS 202.975 176.672

El epigrafe de “Produccién certificada pendiente de cobro y deudores por ventas” recoge el importe de las
certificaciones cursadas a clientes por obras ejecutadas y servicios realizados y pendientes de cobro a la
fecha del balance consolidado. Dentro de este epigrafe, no existen saldos significativos con una antigiiedad
superior a los dos afios, concentrandose mas del 50 % del importe del cuadro anterior en una antigiiedad
inferior a seis meses.
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La diferencia entre el importe de la produccion registrada de cada una de las obras, valoradas segin los
criterios expuestos en la nota d.16) “Ingresos y gastos de explotacion”, y el importe certificado para cada una
de ellas se recoge como “Produccion ejecutada y pendiente de certificar”.

El epigrafe “Cesion sin recurso de créditos de clientes, terceros” corresponde a los derechos de cobro cedidos
sin recurso por el Grupo a 31 de diciembre de 2016 y 2015 a un sindicato de Bancos en el que ¢l Banco
Santander actiia como banco agente, en base a un contrato firmado el 15 de julio de 2011 y por una duracién
inicial de 3 afios que ha sido renovado en junio de 2014 confiriéndole el mismo vencimiento que tiene el
Acuerdo de refinanciacion del grupo FCC. Segun dicho contrato, la Sociedad Dominante actta en nombre
propio y también como agente de dos sociedades filiales Entemanser, S.A. y Aigues de Vallirana, S.A.U.
Durante el ejercicio 2015 se aument6 el limite conjunto disponible de cesion desde los 90.000 a los 102.000
miles de euros.

Las variaciones en las provisiones por insolvencias de deudores durante los ejercicios 2016 y 2015 son las
siguientes:

(miles de euros) 2016 2015

Saldo inicial 45221 41.038
Dotaciones netas (5.316) 4.183
Variaciones de perimetro 577 -
Saldo final 40.482 45.221

Las dotaciones netas del ejercicio se han registrado con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2016 adjunta.

b) Otros deudores

La composicion del saldo de “Otros deudores” a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se corresponde con el
siguiente detalle:

(miles de euros) 2016 2018
Administraciones Piblicas — Deudor por subvenciones concedidas (nota 17) 19.062 20.892
Deudores varios 21.723 20.487
Anticipo de remuneraciones 34 28
Hacienda publica deudora por IVA 5.893 -
Organismos Seguridad Social deudores 5.208 -
Hacienda publica, impuestos indirectos soportados 456 -
TOTAL SALDO DE OTROS DEUDORES 52.376 41.407
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12. EFECTIVOY OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El Grupo mediante la gestion administrativa de la tesoreria persigue como objetivo principal la optimizacion
de ésta, controlando la liquidez y las necesidades, tratando de conseguir, con una eficiente gestion de los
fondos, mantener el menor saldo disponible en las cuentas bancarias y, ante situaciones de tesoreria negativa,
utilizar las lineas de financiacion de la forma més rentable para los intereses del grupo.

La gestion administrativa de la tesoreria de las sociedades dependientes, directa o indirectamente,
controladas al 100% por FCC Aqualia se realiza de forma centralizada. Las posiciones de liquidez de dichas

empresas participadas fluyen hacia la cabecera del Grupo FCC, al cual pertenece el Grupo FCC Aqualia.

El detalle de la composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y de 2015 es el siguiente:

(miles de euros) 2016 2018
Tesoreria 93.739 96.943
Depositos con vencimiento a 1 y 2 meses 4.887 -
TOTAL 98.626 96.943

2016 y 2015:

TESORERIA Y EQUIVALENTES

Desglose por divisa (miles de guros) 2016 2015

Coronas Checas 22.397 24.677
Délar Americano 14 76
Euros 58.829 62.829
Dinar Serbio 73 384
Dirham Emiratos Arabes 5.792 2.647
Libra Egipcia 6.137 -
Pesos Chilenos 393 2.395
Pesos Mexicanos 2.876 2.638
Marco Bosnio 5 45
Riyad Saudi 1.035 393
Peso Uruguay 798 859
Peso Colombiano 277 -
TOTAL 98.626 96.943

Durante los ejercicios 2016 y 2015, los saldos de tesoreria del Grupo se han remunerado a tipos de mercado.

Ni al 31 de diciembre de 2016 ni al 31 de diciembre de 2015 existen importes de efectivo y otros activos
liquidos de caracter indisponible.

55



»>»
e
l "b Aqualia

13. PATRIMONIO NETO

El estado de cambios en el patrimonio neto consolidado a 31 de diciembre de 2016 y 2015 muestra la
evolucion del patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad Dominante habida en los respectivos
ejercicios.

Patrimonio neto atribuido a los accionistas de la Sociedad Dominante

a) Capital social

El capital social de FCC Aqualia, S.A. esta representado por 145.000.000 acciones ordinarias al portador de
1 euro de valor nominal cada una. Todas las acciones tienen los mismos derechos y se encuentran totalmente

suscritas y desembolsadas. Las acciones de la Sociedad no cotizan en bolsa.

La participacion de los accionistas en el capital social de la Sociedad Dominante es la siguiente:

%
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. 99,99
Internacional Services, Inc. (100% FCC, S.A.) | 0,01

b) Prima de emisién y reservas

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Importe en miles de euros 2016 2015

Reservas de la Sociedad Dominante 537.107 514.036

Reservas de consolidacion 68.899 55.518
606.006 569.554

b.1) Reservas de la Sociedad Dominante
Conjunto de reservas constituidas por la Sociedad Dominante del Grupo, FCC Aqualia, S.A., en

cumplimiento de las diferentes disposiciones legales aplicables y en su caso, por beneficios retenidos de
gjercicios anteriores.
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La composicion a 31 de diciembre de 2016 y de 2015 es la siguiente:

Importe en miles de euros 2016 2015
Prima de emision 112.019 112.019
Reserva legal 29.000 29.000
Reservas voluntarias 363.377 344.444
Reservas especiales 76 76
Reservas fondo de comercio 32.635 28.497
537.107 514.036

Prima de emisién

La Ley de Sociedades de Capital permite, expresamente, la utilizaciéon del saldo de la prima de emision para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de su saldo para
otros fines.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del
ejercicio de la Sociedad dominante a la reserva legal hasta que ¢sta alcance, al menos, el 20% del capital. La
reserva legal no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sOlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas

disponibles suficientes para este fin.

Reservas voluntarias

Reservas que se han constituido libremente mediante beneficios de la Sociedad Dominante una vez aplicada
la distribucién de dividendos y la dotacién a reserva legal de acuerdo con la legislacion vigente y, para las
que no existe ningun tipo de limitacion o restriccion sobre su disponibilidad.

Reserva por fondo de comercio

En virtud de lo dispuesto por el articulo 273.4 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
vigente hasta 31 de diciembre de 2015, la Sociedad Dominante dotaba una reserva indisponible por el
importe del fondo de comercio que aparece en el activo del balance de situacion consolidado en un periodo
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de 20 afios, cuyo saldo a 31 de diciembre de 2016 es de 32.635 miles de euros (28.497 miles de euros a 31 de
diciembre de 2015).

De acuerdo con las modificaciones introducidas en la Ley de Sociedades de Capital por la Ley 22/2015, de
20 de julio, de Auditoria de Cuentas, a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2016 la Sociedad
interrumpird las contribuciones a esta reserva por el fondo de comercio, sera disponible a partir de este
ejercicio en el importe que supere el fondo de comercio contabilizado en el activo del balance.

b.2) Reservas de consolidacion

Este epigrafe del balance consolidado adjunto incluye las reservas en sociedades consolidadas por
integracion global y por el método de la participacion, generadas desde el momento de su adquisicion.

Los importes que componen este concepto para cada una de las sociedades mas significativas a 31 de
diciembre de 2016 y de 2015, son:

Importe en miles de euros 2016 2015

FCC Aqualia, S.A. 22.056 8.121
FCC Aqualia América, S.A., Unipersonal (946) (1.144)
Abrantaqua, S.A. 270 190
Acque di Caltanissetta, S.p.A. - 2.028
AISA Montenegro 973 779
Aisa Pristina LLC 475 -
Aguas de Campo Maior, S.A. 13 (660)
Aguas de Elvas, S.A. 4 (385)
Aigiies de Vallirana, S.A. 1.319 1.246
Aquacartaya, S.L. (387) (134)
Aquajerez, S.L. (3.726) (1.746)
Aqualia Mace LLC (1.359) (2.448)
Aquos el Realito, S.A. de CV 1.497 1.488
AIE Costa Tropical de Granada (19) (191)
AIE ITAM Delta de la Tordera - (8)
Aqualia Czech, S.L.U. 6.873 9422
Aqualia Intech, S.A. 11.862 3.623
Aqualia México, S.A de C.V. 7.150 4452
Aqualia Infraestructuras Inzenyring (6.066) (5.243)
Aqualia New Europe, B.V. 344 165
Colaboracion, Gestion y Asistencia, S.A. (95) (33)
Constructora de Infraestructuras de Aguas de Queretaro SA de CV (1.033) (888)
Constructora de Infraestructuras de Aguas de Potosi SA de CV (6.127) (1.099)
Depurplan 11, S.A. 258 263
Entemanser, S.A. (23.102) (13.603)
FS Colaboracion y Asistencia, S.A. 5 4
FCC Aqualia USA CORP (236) -
Girona, S.A. 1.613 1.530
Hidrotec Tecnologia del Agua, S.L.U. 6.343 3.030
Infraestructura y distribucion general del agua, S.L.U. (1.672) (1.373)
Inversora Riutort, S.L. 289 289
Orasqualia Construction, S.A.E. 305 281
Orasqualia DEVEL. Waste T.P.S.A.E. 5914 5.082

58



OMB224248

CLASE 82

»
e

1 % Aqualia
Orasqualia O&M 459 322
HA Proyectos especiales Hidraulicos S.R.L. de C.V. 224 296
Proveiements d’aigua, S.A. 307 265
Shariket Tahlya Miyah Mostaganem 24.092 21.794
Shariket Miyeh Ras Djinet 6.730 6.405
SmVak (6.231) (6.405)
Sociedad Espartiola de Aguas Filtradas, S.A. 2.834 2.355
Suministro de Aguas de Querétaro, S.A. de C.V. 220 218
Tratamiento Industrial de aguas, S.A. 17.325 17.207
Resto de sociedades 144 41
Total Reservas de Consolidacion 68.899 55.518

FCC Aqualia, S.A. recoge un importe de 22.056 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 (8.121 a 31 de
diciembre de 2015) en concepto de reservas de consolidacion por aquellas surgidas de la distribucion en
cada ejercicio de los dividendos de las filiales y que al afio siguiente pasan a ser reservas de la Sociedad
Dominante.

c) Ajustes por cambios de valor

Se incluyen en esta riibrica los cambios, netos de impuestos, en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta (nota 9) y de los derivados de cobertura de flujos de efectivo (nota 22), asi como las
diferencias de conversion que surgen de ia conversion a euros de los estados financieros de sociedades

dependientes denominados en otra divisa, segun el criterio descrito en la nota 2.d.10.

Fl detalle a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente (en miles de euros):

2016 2015
Ajustes por valoracion (224) (2.434)
Diferencias de conversion (18.304) (11.882)
(18.528) (14.316)

Los importes que componen los Ajustes por valoracion para cada una de las sociedades mas significativas a
31 de diciembre de 2016 y de 2015 (en miles de euros):

2016 2015
Aquajerez, S.L. 63 -
Aquos ¢l Realito, S.A. de C.V. (287) (1,571
Depurplan 11, S.A. - 863)
(224) (2.434)

Los importes que componen las diferencias de conversion para cada una de las sociedades dependientes con
moneda funcional distinta del euro a 31 de diciembre de 2016 y 2015 son:
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Importes en miles de euros 2016 2015
Argelia (4.010) (4.392)
Shariket Tahlya Miyah Mostaganem S.p.a. (2.957) (3.232)
Shariket Miyeh Ras Djinet S.p.a. (1.053) (1.160)
Meéxico (2.541) (1.315)
Aqualia México, S.A. de C.V. 2.477) (1.094)
Suministro Aguas de Querétaro, S.A. de C.V. (66) (20)
Constructora de Infraestructuras de Agua de Querétaro, S.A. de C.V. 200 16
Aquos El Realito, S.A. de C.V., (1.040) (543)
Operadora El Realito, S.A. de C.V. [©)] 1)
HA Proyectos especiales Hidraulicos S.R.L. de C.V. a7 20)
Constructora de Infraestructuras de Aguas de Potosi, S.A. de C.V. 924 347
Egipto (6.427) (938)
Orasqualia Devel. Waste. T.P. (5.433) (606)
Orasqualia Construction S.A.E. (413) @3sh
Orasqualia O&M (581) 19
Repiiblica Checa (5.604) (5.599)
Aqualia Czech, S.L.U. 2.303 2303
Smvak (8.014) (8.011)
Aqualia Infraestructuras Inzenyring, s.r.o. 114 116
Ovod Spol, s.r.o. () 7
Estados Unidos (13) 5)
FCC Aqualia USA Corp (13) 5)
Colombia 2 )
Sera. Q.A. Duitama E.S.P. S.A. 2 2)
Serbia 5) 2)
Aisa D:0:0: Beograd-Vracar 5) 2)
Abu Dhabi 294 3N
Aqualia MaceLLC 294 3N
Total diferencias de conversién (18.304) (11.882)

La principal variacion del ejercicio se ha producido en Orasqualia Development por la devaluacion sufrida
por la libra egipcia en el mes de diciembre de 2016.
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Los principales saldos de inversiones netas en el extranjero agrupados por mercado geografico y expresado
en miles de euros se muestran a continuacion:

Importes en miles de euros 2016 2015
México 3.459 1.040
Republica Checa (124.231) (124.170)
Estados Unidos 630 274
Otros 241 9
TOTAL (119.901) (122.847)

d) Resultado consolidado atribuido a la Sociedad Dominante por sociedades.

El detalle del resultado consolidado atribuido a la Sociedad Dominante por sociedades se distribuye de la
siguiente forma:

Importes en miles de euros 2016 2015
Abrantaqua, S.A. 167 79
Acque di Caltanissetta, S.p.A 2.762 (638)
Aguas de Alcazar Empresa Mixta, S.A. 99 53
Aguas de Archidona, S.L. 7 (12)
Aguas de Denia, S.A. 1 2
Aguas de las Galeras, S.L. 250 640
Aguas de Narixa, S.A. (26) 7
Aguas de Priego, S.L. (104) 18)
Aguas de Ubrique, S.A. - €]
Aguas del Puerto Empresa Municipal, S.A. (435) 487)
AIE Aquagest Medioambiente, S.A. - Aqualia (12) (10)
AIE Costa Tropical de Granada 19 191
AIE ITAM Delta de la Tordera 5 8
Aigties de Blanes, S.A. 10 16
Algiies de Girona Salt i Sarria del Ter 94 52
Aigiles de Vallirana, S.A.U. 98 73
Aigues del Tomovi, S.A. 18 34
Aqua Campiiia, S.A. 456 (82)
Aqua Management Solutions B.V. (11) (8)
Aquacartaya, S.L. 636 386
Aquaelvas - Aguas de Elvas, S.A. 243 118
Aquafundalia — Agua do Fundio, S.A. 57 (23)
Aquajerez, S.L. (1.763) (1.528)
Aqualia Czech, S.L. (94) (2.665)
Aqualia México, S.A. de C.V. 792 2.698
Aqualia Infraestructuras Inzenyring, s.r.o. 460 277
Aqualia Infraestructuras Montenegro 577 369
Aqualia Infraestructuras Beograd-Vracar 251) 379
Aqualia Infraestructuras Mostar 37 7
Aqualia Infraestructuras Pristina, LLC (654) 475
Aqualia Intech, S.A. 3.505 6.410
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Importes en miles de euros 2016 2015
Aqualia MACE LLC 3.260 2322
Aqualia New Europe B.V. (809) 210)
Aquamaior — Aguas de Campo Maior, S.A. 134 (119)
Aquos El Realito, S.A. de C.V. 353 9
Augas Municipais de Arteixo, S.A. - =
Cartagua — Aguas do Cartaxo, S.A. 47 18
Colaboracion, Gestion y Asistencia, S.A. (1) (D
Compaiifa de Servicios Medioamb. do Atlantico, S.A. 49 48
Concesionaria de Desalacion de Ibiza, S.A. 207 409
Conservacion y Sistemas, S.A. 182 1.009
Constructora de Infraestructuras de Aguas de Potosi, S.A. de C.V. (500) (5.029)
Constructora de Infraestructuras de Aguas de Querétaro, S.A. de C.V. (2.230) (145)
Depurplan 11, S.A. (497) 127
Depurtebo, S.A. - 208
EMANAGUA - Empresa Municipal de Aguas de Nijar, S.A. 56 1
Empresa Gestora de Aguas Linenses, S.L. 62 92
Empresa mixta Abastament en Alta Costa Brava, S.A. 50 52
Empresa Mixta d'Aigiies de la Costa Brava, S.A. 72 76
Empresa mixta de Aguas de Jodar, S.A. 16 (34)
Empresa Mixta de Aguas de Langreo, S.L. 17 29
Empresa Mixta de Aguas de Ubrique, S.A. 3 21
Empresa Mixta de Aguas y Servicios, S.A. 48 47
Empresa Municipal Aguas de Algeciras, S.A. 16 19
Empresa Municipal Aguas de Benalmadena, S.A. 272 626
Empresa Municipal Aguas de Toxiria, S.A. 3 ®)
Empresa Municipal de Aguas de Linares, S.A. 69 482
Entemanser, S.A. 2273 1.585
FCC Aqualia América, S.A.U. 199 198
FCC Aqualia USA CORP. (385) (236)
FCC Aqualia, S.A. 32.850 35.220
FS Colaboracion Gestion y Asistencia, S.A. 399 103
Gestion de Servicios Hidraulicos de Ciudad Real AIE 43 39
Girona, S.A. 114 166
HA Proyectos Especiales Hidraulicos S.R.L. de CV 987 (72)
Hidrotec Tecnologia del Agua, S.L.U. 4.752 3313
Infraestructuras y Distribucion General de Agua, S.L. (88) (61)
Inversora Riutort, S.L. (€] -
Nueva Sociedad de Aguas de Ibiza, S.A. 20 16
Operadora El Realito S.A. de C.V. 25 28
Orasqualia Construction, S.A.E. 377 24
Orasqualia Devel. Waste Treatment Plant S.A E. 856 1.310
Orasqualia Operation and Maintenance, S.A.E. 821 272
Ovod spol, s.r.0. 106 84
Proveiments d'Aigua, S.A. 67 72
Severomoravske Vodovody a Kanalizace Ostrava a.s. 5.828 6.462
Shariket Miyeh Ras Djinet 1.664 325
Shariket Tahlya Miyah Mostaganem 4.007 2299
Sociedad Espaiiola de Aguas Filtradas, S.A. 59 479
Sociedad Ibérica del Agua, S.A.U. 85 10
Suministro de aguas de Querétaro, S.A. de C.V. 54 66
Tratamiento Industrial de Aguas, S.A. 9.545 8.636

TOTAL 71.251  67.133
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e) Intereses minoritarios
Este epigrafe del balance consolidado adjunto recoge la parte proporcional del neto patrimonial y los
resultados del ejercicio después de impuestos de aquellas sociedades dependientes en que participan los

accionistas minoritarios del Grupo.

La composicion del saldo al cierre del ejercicio por conceptos de las principales sociedades con intereses

minoritarios es la siguiente:

Operaciones de

Neto Diferencias  Desembolsos cobertura tipo de
Importes en miles de euros Patrimonial de conversion  pendientes interés Resultados Total

2016

Abrantaqua, S.A. 307 - - - 11 418
Aguas de Alcazar Empresa Mixta S.A. 855 - - - 90 945
Aqua Campifia, S.A. (1.110) - - - 51 (1.059)
Aquajerez (3.578) - - 61 (1.694) (5.211)
Aqualia Czech S.L.U. 40.561 2.950 - - (90) 43.421
Aqualia infraestructuras Inzenyring (5.548) 146 - - 442 (4.960)
Aqualia Mace LLc (140) 377 - - 1.982 2219
Aqualia New Europe B.V. 8.171 - - - 777y 7.39%4
Acque di Caltanisseta, S.P.A. 56 - - - 43 99
Entemanser, S.A. 1.263 - - - 70 1.333
SmVak (4.093) 4.432 (1.057) - 5752 5.034
Orasqualia Devel Waste T.P.S.AE. (900) (5.088) - - 675 (5.313)
Aguas do Cartaxo, S.A. 755 - - 32 787
Resto 281 (222) - 221 97 377
TOTAL 36.880 2.595 (1.057) 82 6.784 45.484

Operaciones de
Neto Diferencias  Desembolsos cobertura tipo de
Importes en miles de euros Patrimonial de conversion  pendientes interés Resultados Total

2015

Abrantaqua, S.A. 254 - - - 53 307
Aguas de Alcazar Empresa Mixta S.A. 754 - - - 48 802
Aqua Campifia, S.A. (1.079) - - - ) (1.088)
Aquajerez (1.676) - - - (1.468) (3.144)
Aqualia Czech S.L.U. 43,011 2.950 - - (2.561) 43.400
Aqualia infraestructuras Inzenyring (4.758) 149 - - 266 (4.343)
Aqualia New Europe B.V. 7.999 - - - 201) 7.798
Acque di Caltanisseta, S.P.A. 66 - - - (10) 56
Entemanser, S.A. 1.557 - - - 49  1.606
SmVak (5.358) 4.437 - - 6.378 5457
Orasqualia Devel Waste T.P.S.AE. (1.197) (11) - - 674 (534)
Aguas do Cartaxo, S.A. 744 - - - 12 756
Aqua Management Solutions B.V. (84) - - - (17 1o
Resto 371 - - - 124 495
TOTAL 40.604 7.525 3.338 51.467

Durante el ejercicio 2016, las principales variaciones del ejercicio han sido producidas por el pago de
dividendos a los socios minoritarios de Aqualia Czech, S.A y de Severomoravske Vodovody a Kanalizace
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Ostrava A.S., y por la variacion negativa de las diferencias de conversion, producida principalmente por la
devaluacion de la libra egipcia.

14. PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES Y CORRIENTES

Durante el ejercicio 2014, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y un grupo de sociedades entre las
que se encuentra la Sociedad dominante procedieron a la firma del contrato de refinanciacion con los
principales acreedores financieros del Grupo, sustituyendo mayoritariamente la deuda financiera por deuda
intragrupo.

a) Deudas con entidades de crédito no corrientes y corrientes

El detalle a 31 de diciembre de 2016 y de 2015 es el siguiente (en miles de euros):

2016 NO CORRIENTE CORRIENTE TOTAL
Lineas de crédito y Préstamos 46.974 5.679 52.653
46.974 5.679 52.653
2015 NO CORRIENTE CORRIENTE TOTAL
Lineas de crédito y Préstamos 10.439 3.084 13.523
Deudas con recurso limitado por financiacion de proyectos 6.400 550 6.950
16.839 3.634 20.473

Dicha deuda se encuentra registrada a coste amortizado, no variando, su valor razonable
significativamente.

La variacion del epigrafe “Deudas con entidades de crédito no corriente y corrientes” en 2016 tiene
origen basicamente en la refinanciacion de Aquajerez, S.L.que se describe mas adelante en esta misma
nota.

A 31 de diciembre de 2016, el limite de las pdlizas de crédito y préstamos concedidos al Grupo FCC
Aqualia fuera del Acuerdo de Refinanciacion asciende a 56.314 miles de euros (25.092 miles de euros
a 31 de diciembre de 2015), de los que hay disponibles 3.660 miles de euros (4.619 miles de euros a
31 de diciembre de 2015).
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El tipo de interés medio de las deudas con entidades de crédito en 2015 fue el resultante, basicamente,
de las condiciones de los distintos mercados interbancarios, referidos al Euribor y Pribor. En cambio
en 2016 lo ha sido basicamente Euribor al haber sido cancelada la deuda de Severomoravske
Vodovody a Kanalizace Ostrava A.S.

En el siguiente cuadro se muestran desglosados por divisas las deudas con entidades de crédito no
corrientes y corrientes por las lineas de créditos y préstamos dispuestos a 31 de diciembre de 2016 y
2015:

Afio 2016
Importes en miles de euros EUROS TOTAL
Lineas de créditos y Préstamos 52.653 52.653
TOTAL 52.653 52.653
Afio 2015
Importes en miles de euros EUROS TOTAL
Lineas de créditos y Préstamos 13.523 13.523
Deudas con recurso limitado por financiacion de Proyecto 6.950 6.950
TOTAL 20.473 20.473

La Sociedad Dominante firm6 en el ejercicio 2006 un contrato de préstamo por importe de 4.800
millones de coronas checas con un sindicato de bancos, entre los cuales el HVB Bank Czech Republic
a.s. actuaba como banco agente. El importe procedente del mismo fue utilizado para la adquisicién del
98,67 % del capital de la sociedad checa Severomoravske Vodovody a Kanalizace Ostrava a.s. y ha
sido refinanciado en diversas ocasiones que requirieron entre otras, la obligacion por parte del
principal accionista de FCC Aqualia de otorgar a la Sociedad Dominante un préstamo participativo de
149.250 miles de euros, el cual tiene la consideracion de Fondos propios a efectos de lo previsto en el
Convenio de financiacién. El saldo de dicho préstamo a 31 de Diciembre de 2016 asciende a 149.250
miles de euros (149.250 miles de euros a 31 de Diciembre de 2015) y continua concedido a la
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Sociedad dominante a pesar de que la financiacion de Severomoravske Vodovody a Kanalizace
Ostrava A.S. se ha cancelado segiin indicamos a continuacion.

El tipo de interés del préstamo participativo tiene dos componentes uno fijo y otro variable. El primero de
ellos es el EURIBOR y el segundo se calcula a partir de la evolucion de la rentabilidad sobre fondos propios
de la Sociedad en comparacion con la Rentabilidad del Sector en el que opera la Sociedad. El tipo de interés
aplicado en 2016 ha sido el 6,70 % (7 % en el ejercicio 2015). El préstamo se establecié con caracter
indefinido, si bien el prestamista podia solicitar al prestatario la amortizacion total o parcial en cualquier
momento, debiendo requerirse con un minimo de un mes de antelacion. En este sentido, con fecha 22 de
diciembre de 2016, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. ha comunicado a la Sociedad Dominante su
solicitud de declarar el préstamo vencido el 31 de enero de 2017. Sin perjuicio de lo anterior, y en la misma
comunicacion, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y FCC Aqualia, S.A. han acordado refinanciar su
devolucion mediante la incorporacion del saldo del préstamo participativo al préstamo ordinario de vencimiento
final de junio de 2018 que se informa en la Nota 14.c.1. Por este motivo, el presente pasivo se mantiene
clasificado en el pasivo no corriente del balance de situacion consolidado del Grupo al 31 de diciembre de 2016
adjunto.

El préstamo de 4.800 millones de coronas checas firmado en el gjercicio 2006, fue refinanciado en ejercicios
anteriores y tuvo vencimiento final en diciembre de 2015, habiendo sido completamente cancelado a dicha
fecha. La actual financiacion de este proyecto se incluye mas adelante en la nota 14b).

El resto de deudas con entidades de créditos por importe de 52.654 miles de euros a 31 de diciembre del
2016 presentan las siguientes condiciones:

Sociedad 2016

Importe Fecha Fecha de Tipo de interés

2015 inicial vencimiento
Lineas de crédito y préstamos
AIE Costa Tropical de Granada 4.725 5312 3.01.2014 3.01.2026  EURIBOR 12M + 1,9%
Abrantaqua, S.A. (préstamo) 1.000 2.000 10.05.2010 9.05.2017 EURIBOR 6M + 5,75 %
Abrantaqua, S.A. (linea de crédito) 850 400 15/05/2013  12/02/2017 EURIBOR 6M + 6%
Aquafundalia — Agua do Fundio, S.A. 1.156 1.500 17.01.2014 17.012020 EURIBOR 3M + 4.800%
Aquajerez, S.L. (Nota 14.¢.2) 39.212 - 21.07.2016  15.07.2031 EURIBOR 12M+ 2%
Aquamaior — Aguas de Campo Maior, S.A. 1.863 1913 28.08.2014 28052021 EURIBOR 6M + 4.000%
Entemanser, S.A. 2758 1.647 20.052014  26.06.2018 3,66%
Empresa Mixta d’Aigites de la Costa Brava 622 572 20.052014 26.06.2018 3,66%
Intereses 467 179
Total Lineas de crédito y préstamos 52.653 13.523
Deudas con recurso limitado por financiacion de Proyecto
Depurplan 11, S.A. - 6.950
Total Deudas con recurso limitado por financiacién de Proyecto - 6.950
Total 52.653  20.473
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Durante el ejercicio 2016, el Grupo ha cancelado anticipadamente la financiacion de proyecto y el
derivado de tipo de interés que tenia la sociedad Depurplan.

Durante el ejercicio 2015, el Grupo FCC Aqualia cancel6 anticipadamente el crédito que tenia concedido
la sociedad Aquacartaya, S.L. y reclasifico a “Otros pasivos financieros” los créditos concedidos a Aguas
de las Galeras, S.L. para una mejor presentacion del pasivo en funcién de la naturaleza del acreedor.

b) Obligaciones y otros valores negociables

El pasivo por este concepto corresponde integramente a la sociedad Severomoravske Vodovody a
Kanalizace Ostrava a.s.

En noviembre de 2015, vencié la emisién de obligaciones no convertibles que se realizd en noviembre de
2005 por importe de 2.000 millones de Corona checas (72.573 miles de euros en Pasivos financieros
corrientes a 31 de diciembre de 2014). Estas obligaciones cotizaban en la Bolsa de Praga (Republica
Checa) y devengaban un tipo de interés fijo del 5% anual.

Por ello, en julio de 2015, la sociedad Severomoravske Vodovody a Kanalizace Ostrava a.s. realizé una
nueva emision de obligaciones no convertibles por importe de 5.300 millones de coronas checas con
vencimiento en 2022 y que devengan un tipo de interés fijo del 2,625 % anual. Estas obligaciones cotizan
en la Bolsa de Praga (Republica Checa) y se clasifica en el pasivo no corriente por importe de 197.432
miles de euros (197.027 miles de euros a 31 de diciembre de 2015) y en el pasivo corriente por importe de
2.390 miles de euros correspondientes a los intereses devengados pendientes de pago, tanto a 31 de
diciembre de 2016 como en 2015.

La cotizacion de estas obligaciones en Bloomberg a 31 de diciembre de 2016 era el 101,49 % (96,20% al
31 de diciembre de 2015).

¢) Otros pasivos financieros no corrientes

Este epigrafe del balance consolidado presenta el siguiente detalle:

Importes en miles de euros 2016 2015
Préstamo participativo de FCC, S.A. (nota 14.a) 149.250 149.250
Préstamo de FCC, S.A. (Nota 14.c.1) 236.529 234.446
Fianzas y Depoésitos recibidos 32.075 27.992
Prést.no ctes.recurso limitado para financiacion de .proyectos, terceros (Nota 14.c.2) - 42.577
Proveedores de inmovilizado a largo plazo 554 1.034
Acreedores por arrendamiento financiero no corrientes 35 76
Otros (Nota 14.c.3) 33.813 34.481
TOTAL 452.256 489.856
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c.1) Las deudas a largo plazo con Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. a 31 de diciembre de 2016 y
2015 muestran el siguiente detalle:

(Miles de euros)

31.12.2016 31.12.2015
Participacion en el acuerdo de refinanciacion Grupo FCC 232.029 229.946
Préstamo participativo 149.250 149.250
Financiacién de la construccion de instalacion deportiva Llanera 4.500 4.500
TOTAL 385.779 383.696

En el ejercicio 2012, el Grupo FCC Aqualia obtuvo un préstamo de su matriz por importe de 4.500 miles
de euros con vencimiento en 2026 y que devenga un tipo de interés del 8,6 %. Dicho saldo se mantiene a
31 de diciembre de 2016 y 2015.

A partir del Acuerdo Marco de Reestructuracion y del Contrato de Financiacion suscrito por un grupo de
sociedades encabezado por FCC, S.A. y entre las que se encuentran la Sociedad Dominante y otras
Sociedades del Grupo FCC Aqualia y la practica totalidad de sus acreedores financieros, el 26 de junio de
2014 se produjo la firma de un contrato de préstamo entre FCC y las mencionadas sociedades del Grupo
FCC Aqualia.

Dicho contrato de préstamo se ha hecho efectivo mediante la asuncién expresa, irrevocable e
incondicional por parte de FCC como deudor pero, con caracter cumulativo y solidario con las sociedades
que eran financiadas con anterioridad, ascendiendo los pasivos mantenidos por las sociedades del Grupo
FCC Aqualia con FCC, S.A a 232.029 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 (229.946 miles de euros
a 31 de diciembre de 2015).

El vencimiento de los contratos de préstamo se ha fijado en el mismo que tiene el Contrato de
Financiacion para FCC, S.A, es decir, un vencimiento final de junio de 2018. De ahi que las sociedades
presenten este préstamo como Deudas financieras no corrientes.

El tipo de interés aplicado ha sido el 4,38 % en 2016 y 4,55 % en 2015.

c.2) En el gjercicio 2014, el Grupo FCC Aqualia obtuvo un préstamo del fondo de inversion TCI (“The
Childrens Investment Fund) para la financiacion del pago del canon de un contrato de concesion que
devenga un interés anual del 9 % y que tenia vencimiento en 2019. El mencionado préstamo se
encontraba dispuesto en 34.477 miles de euros al 31 de diciembre del 2015 y se clasificaba en la partida
de “Préstamos no corrientes con recurso limitado para financiacion de proyectos, terceros” junto a deuda
de la misma naturaleza contratada por importe de 8.100 miles de euros por la Sociedad del Grupo Aguas
de las Galeras, S.L.. (Nota 14.a).
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En el ejercicio 2016, el Grupo ha cancelado anticipadamente ambos contratos de financiacion y en
sustitucion de la financiacion de proyecto de la sociedad Aquajerez, S.L., el Grupo ha firmado un
préstamo con Caixabank por un importe de 39.212 miles de euros (Nota 14.a).

¢.3) En el gjercicio 2013, el Grupo FCC Aqualia constituyd Aquajerez, S.L. para el desarrollo del contrato
de Jerez de la Frontera (Cadiz). El accionista minoritario de esta sociedad ha otorgado financiacion a la
misma por importe de 29.069 miles de euros en forma de préstamo participativo y que se remunera a un
tipo de interés fijo del 3% mas un tipo de interés variable en funcion de los flujos libres de caja teniendo
la suma de ambos conceptos un techo del 10% anual. El saldo de este préstamo se incluye al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 en la partida “Otros” por importe de 27.505 miles de euros y 28.760 miles de
euros.

d) Otros pasivos financieros corrientes

Su detalle es como sigue:

Importes en miles de euros 2016 2015
Deudas con empresas del Grupo FCC por Impto. Sociedades 16.565 20.438
Resto de deudas financieras a corto plazo con empresas del Grupo FCC 10.162 37.755
Efectos a pagar a corto plazo 203 400
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 5.362 4.489
Fianzas y Depositos recibidos 2.101 1.839
Deudas financieras corrientes, terceros 7.821 6.756
Acreedores por arrendamiento financiero corrientes 41 39
TOTAL 42.255 71.716

Las deudas financieras a corto plazo con Empresas del Grupo FCC devengan un interés de mercado
con excepcion de la deuda financiera que surge por la pertenencia de determinadas sociedades del
Grupo FCC Aqualia al Grupo Fiscal FCC.

La partida “Resto de deudas financieras a corto plazo con empresas del Grupo FCC” incluye
basicamente los saldos generados por las Sociedades del Grupo con FCC, S.A. como consecuencia del
sistema de cash-pooling que mantienen acordado y por el cual se producen barridos de caja periddicos
con la mencionada sociedad.
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¢) Vencimientos de las deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros no corrientes.

El calendario previsto de vencimientos a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Afio 2016
2022 Y
Importes en miles de euros 2018 2019 2020 2021 SIGUIENTES TOTAL
Obligaciones y otros valores negociables - - - - 197.432 197.432
Deudas con entidades de crédito no corrientes 5.698 3.085 2.966 4232 30.993 46.974
Otros pasivos financieros no corrientes 387.818 2.010 2.010 2212 58.206 452.256
TOTAL 393.516 5.095 4.976 6.444 286.631 696.662
Afio 2015
2021 Y
Importes en miles de euros 2017 2018 2019 2020 SIGUIENTES TOTAL
Obligaciones y otros valores negociables - - - - 197.027 197.027
Deudas con entidades de crédito no corrientes 2.562 3.376 1.826 3.920 5.155 16.839
Otros pasivos financieros no corrientes 7.642 374404 35910 3.982 67918 489.856
TOTAL 10.204 377.780 37.736 7.902 270.100 703.722

f) Otra informacion

En relacién a los pasivos financieros contratados por el Grupo, existen ratios de obligado
cumplimiento, sin que existan a 31 de diciembre de 2016 incumplimientos que pudieran afectar a los
principales contratos de financiacion del Grupo. Tampoco se estima pudiera haber incumplimiento en
2017. Entre dichos contratos de financiacion se encuentra el firmado con Caixabank (nota 14.c.2)
para la financiacion de Aquajerez que establece prendas sobre la participacion de la Sociedad
Dominante en dicha sociedad, al igual que prendas sobre los derechos de crédito con terceros y las
cuentas bancarias.
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15. PROVISIONES NO CORRIENTES Y CORRIENTES

La composicion a 31 de diciembre de 2016 y de 2015 de las provisiones es como sigue (en miles de euros):

2016 2015
No corrientes
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 1.802 1.671
Litigios 2.758 1.516
Garantias y obligaciones contractuales o legales 4.038 5.351
Actuaciones de mejora o ampliacion de capacidad de concesiones 61.882 57.863
Otros riesgos y gastos 45.038 42.251
TOTAL PROVISIONES NO CORRIENTES 115.518 108.652
Corrientes
Liquidacion y pérdidas por obras 13.788 12.901
Indemnizacion al personal de obras 931 69
Otras provisiones 1.589 1.291
TOTAL PROVISIONES CORRIENTES 16.308 14.261

El movimiento habido en los ejercicios 2016 y 2015 en las distintas provisiones es como sigue:

Provisiones no Provisiones
(Importes en miles de euros) corrientes corrientes
Saldo a 31.12.14 100.556 22.075
Dotaciones 15.824 8.040
Traspasos 10.229 (10.229)
Reversiones (3.331) (4.225)
Salidas (14.672) (1.393)
Diferencias de conversion 46 (5)
Saldo a 31.12.15 108.652 14.261
Dotaciones 18.599 5.145
Reversiones (3.874) (1.419)
Salidas (14.877) (2.376)
Diferencias de conversion 227 (22)
Variacion de perimetro 6.791 719
Saldo a 31.12.16 115.518 16.308

Los traspasos del ejercicio 2015 incluian la reconsideracion del Grupo en relacién al vencimiento de
determinados compromisos contractuales a los que previsiblemente debera hacer frente.
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En el gjercicio 2016 se registran dotaciones netas por importe de 23.744 miles de euros siendo las mas
importantes las correspondientes a una reclamacion judicial planteada al Grupo por el Ayuntamiento de
Arteixo (A Corufia) por importe de 8.400 miles de euros que se encuentra pendiente de resolucién judicial a
31 de diciembre de 2016 y que el Grupo ha dotado con contrapartida al epigrafe “Otros gastos de gestion
corriente” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. También dentro de esta rabrica y con contrapartida a
“Otras provisiones de riesgos y gastos” el Grupo ha dotado un importe de 1.700 miles de euros por la
garantia ejecutada por el cliente de un contrato en Sudamérica.

En relacion con el litigio con el Ayuntamiento de Arteixo, existe una reclamacién judicial por parte del
mismo al Grupo FCC Aqualia por importe de 29.390 miles de euros. Hasta el 30 de junio de 2013, fecha de
celebracion de la junta general de accionistas que decreta la disolucién de la sociedad “Augas municipais de
Arteixo, S.A.”, FCC Aqualia y el Ayuntamiento eran accionistas de la misma para la prestaciéon del ciclo
integral del agua en dicho municipio con una participacién del 51 % por parte de FCC Aqualia y el resto por
el Ayuntamiento. Para presentar recurso frente a la reclamacién judicial comentada, el Grupo ha otorgado un
aval bancario de 14.000 miles de euros.

Por otro lado, dentro de los compromisos de inversion que el Grupo ha contraido en el ejercicio destacan los
de Almansa (Albacete) por importe de 3.443 miles de euros y la Mancomunidad de municipios del Campo
de Gibraltar por importe de 2.492 miles de euros.

En el ejercicio 2015 hubo dotaciones netas por importe de 23.864 miles de euros, siendo las mas importantes
la dotacion efectuada por la responsabilidad de FCC Aqualia sobre la entrega de bienes afectos a un contrato
a la finalizacién del mismo por importe de 1.400 miles de euros pendiente de resolucion judicial a 31 de
diciembre de 2016 y las correspondientes a compromisos de inversién firmados por la Sociedad Dominante
en la renovacion de los contratos de Cangas de Morrazo por importe de 2.464 miles de euros, Fundao por
importe de 2.336 miles de euros y Candelaria por importe de 1.500 miles de euros entre otros.

La aplicacion de provisiones del ejercicio 2016 ha ascendido a 17.253 miles de euros e incluye el pago
efectuado por importe de 4.898 miles de euros a un Ayuntamiento en concepto de canon complementario y
el desarrollo de los compromisos de inversion efectuado en el ejercicio, principalmente en las sociedades
Aquatundalia por importe de 459 miles de euros, Aquaelvas por importe de 442 miles de euros, Aquajerez
por importe de 353 miles de euros y en los servicios de aguas de Vigo por importe de 1.028 miles de euros y
Talavera de la Reina (Toledo) por importe de 549 miles de euros entre otros.

Por otro lado, dentro de aplicacion de provisiones del ejercicio 2015 por importe de 16.067 miles de euros se
incluyen los compromisos de inversion ejecutados en el ejercicio en los contratos de Vigo por importe de
3.633 miles de euros, Abrantes por importe de 1.250 miles de euros, Cartaya por importe de 1.078 miles de
euros, Barbate por importe de 863 miles de euros, Lleida por importe de 669 miles de euros, Lepe por
importe de 530 miles de euros y San Juan del Puerto por importe de 426 miles de euros, entre otros.
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El calendario de los desembolsos esperados a 31 de diciembre de 2016 y 2015 derivados de las obligaciones
cubiertas con provisiones no corrientes es el siguiente:

ANO 2016 HASTA MAS DE SALDO A

(Miles de euros) 5 ANOS 5 ANOS 31/12/2016
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 144 1.658 1.802
Litigios 2739 19 2758
Garantias y obligaciones legales o contractuales 4.038 - 4,038
Actuaciones de mejora o ampliacion de capacidad de concesiones 37.279 24.603 61.882
Otras provisiones para riesgos y gastos 44.533 505 45.038
TOTAL 88.733 26.785 115.518

ANO 2015 HASTA MAS DE SALDO A

(Miles de euros) 5 ANOS 5 ANOS 31/12/2015
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 107 1.564 1.671
Litigios 1.497 19 1.516
Garantias y obligaciones legales o contractuales 5.345 6 5.351
Actuaciones de mejora o ampliacion de capacidad de concesiones 11.448 46.415 57.863
Otras provisiones para riesgos y gastos 41.766 485 42251
TOTAL 60.163 48.489 108.652

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

En este epigrafe de provisiones no corrientes se incluyen las que cubren los compromisos de las sociedades
del Grupo en materia de pensiones y obligaciones similares tales como seguros médicos y de vida.

Litigios

Cubren los riesgos de las sociedades del Grupo FCC Aqualia que intervienen como parte demandada en
determinados contenciosos por las responsabilidades propias de las actividades que desarrollan.

Los principales litigios que afectan al Grupo FCC Aqualia han sido descritos en la Nota 15 y en “Garantias y
obligaciones contractuales o legales” en esta misma Nota. Sin que de estos litigios, se deriven, segin los
Administradores, pasivos adicionales a los ya registrados a 31 de diciembre del 2016.

Garantias y obligaciones contractuales o legales

Recoge las provisiones para cubrir los gastos de las obligaciones surgidas por los compromisos contractuales
y legales que no son de naturaleza medioambiental tales como retiradas de instalaciones al finalizar
determinadas contratas y gastos destinados a garantizar la calidad del servicio.
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En relacion con las garantias contractuales o legales, los administradores del Grupo ponen de manifiesto los
siguientes litigios pendientes de resolucion a la fecha:

Uno de los accionistas de SmVak, que posee un paquete de 12 acciones equivalente al 0,0003 por
ciento del capital de la sociedad ha planteado una reclamacion judicial en 2016 proponiendo la
anulacion por defectos de forma en los procedimientos de la decision alcanzada por la junta general
de accionistas de SmVak para reducir el capital social desde los 3.458.425.000 czk (equivalentes
aproximadamente a 128.000 miles de euros) a 1.296.909.375 miles de euros (equivalentes
aproximadamente a 48.000 miles de euros). Aunque el tribunal ha aceptado esta reclamacion, el
Grupo, basado en la opinién de sus asesores juridicos, estima que los defectos de procedimiento
pueden ser arreglados en un corto periodo de tiempo sin que afecte significativamente a los estados
financieros consolidados.

La Fiscalia Italiana ha iniciado procedimientos judiciales contra Acque di Caltanissetta, participada
al 98 % por FCC Aqualia, por incumplimiento de la normativa medioambiental en materia de
vertidos de aguas residuales, una vez que esta sociedad fue adjudicataria del ciclo integral del agua
en Caltanissetta (Sicilia).

El Grupo espera que la conclusion de la investigacion no tenga consecuencias significativas mas alla de los
importes provisionados en estas cuentas anuales.

Actuaciones de mejora o ampliacion de capacidad de concesiones

Son las constituidas cuando el Grupo estd obligado a realizar actuaciones de mejora en la infraestructura y
dichas actuaciones no se vean compensadas con la obtencién de mayores ingresos en la concesion. Su
contrapartida serd el epigrafe “Activos intangibles por acuerdo de concesion”.

Otros riesgos y gastos

En esta rubrica se incluyen aquellos riesgos probables no comprendidos entre las anteriores denominaciones.
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16. OTROS ACREEDORES

La composicion del saldo de “Otros acreedores” a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se corresponde con el
siguiente detalle (en miles de euros):

2016 2015
Administraciones Pablicas ~ Acreedor por IVA (Nota 17) - 7.179
Administraciones Publicas — Organismos de la Seguridad Social acreedores (Nota 17) 10.235 4971
Administraciones Pablicas — Acreedor por retenciones (Nota 17) 2987 5.061
Administraciones Pablicas — Acreedor por otros conceptos (Nota 17) 62.211 55.376
Remuneraciones pendientes de pago 4.626 4.159
Anticipos de clientes 59.805 25.115
Acreedores y Otras deudas no comerciales 132.509 136.211
Pasivos por impuesto corriente - 3.637
TOTAL SALDO DE OTROS ACREEDORES 272.373 241.709

El epigrafe “Administraciones Publicas — Acreedor por otros conceptos” recoge los importes cobrados por
las sociedades del Grupo FCC Aqualia a sus clientes por cuenta de las Administraciones publicas en
concepto de tasas y que se encuentran pendientes de pago (Nota 17).

El epigrafe “Acreedores y Otras deudas no comerciales” recoge los saldos pendientes de pago por el Grupo
en concepto de prestacion de servicios.

17. SITUACION FISCAL

La presente nota desarrolla aquellos epigrafes del balance consolidado y cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjuntos, relacionados con las obligaciones tributarias de cada una de las sociedades
pertenecientes al Grupo, tales como activos y pasivos por impuestos diferidos, Administraciones publicas
deudoras y acreedoras y el gasto por impuesto sobre beneficios.

FCC Aqualia, S.A y las sociedades dependientes, que cumplan los requisitos que marca la norma fiscal
espafiola, se encuentran incluidas en el expediente 18/89, por el cual, el Grupo FCC esta acogido al régimen
de consolidacién fiscal del Impuesto sobre Sociedades, actuando Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A. como matriz del grupo.

FCC Aqualia, S.A. y las sociedades dependientes que forman el Grupo FCC Aqualia, asi como las uniones
temporales de empresas, tienen abiertos a inspeccion por los impuestos que les son de aplicacion todos los
ejercicios que legalmente no han prescrito. En este sentido, a 31 de diciembre de 2016, la Sociedad
dominante se encuentra sometida a inspeccion fiscal por los ejercicios 2010 a 2013 para el Impuesto de
Sociedades y por los ejercicios 2012 a 2013 para el Impuesto sobre el valor afiadido. Asimismo, y en
relacion a otros ejercicios que han sido inspeccionados en sociedades del Grupo, en determinados casos, los
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distintos criterios aplicados por las autoridades fiscales han originado actas de reclamacion que se encuentran
recurridas por las correspondientes sociedades del Grupo.

De los criterios que las autoridades fiscales pudieran adoptar en relacion a los ejercicios abiertos a inspeccion
podrian derivarse pasivos fiscales de carcter contingente no susceptibles de cuantificacién objetiva. Los
administradores de la Sociedad Dominante estiman que los pasivos que pudieran resultar, tanto por los
ejercicios abiertos a inspeccion como por las actas levantadas no afectardn de forma significativa al
patrimonio del Grupo. En este sentido, en las presentes cuentas anuales no se registra importe alguno en
concepto de provision por actas fiscales por las inspecciones actualmente en curso ya que los
Administradores entienden que en caso de existir diferentes criterios de interpretacion de la norma fiscal y
contable, éstos no supondran pasivos significativos para el Grupo.

No existen impuestos reconocidos en el patrimonio neto por importe significativo en los ejercicios 2016 y
2015.

a) Activos y pasivos por impuestos diferidos

Los activos por impuesto diferido corresponden fundamentalmente a provisiones no deducibles fiscalmente
en el ejercicio, la limitacion temporal en la deduccion de las amortizaciones del inmovilizado registrada en
ejercicios anteriores y a las bases imponibles negativas de las UTES que imputan su resultado en el ejercicio
siguiente, mientras que los pasivo por impuesto diferido, basicamente, estan relacionados con subvenciones
no reintegrables, bases imponibles positivas de UTES que se van a imputar a resultados en el ejercicio
siguiente, y por la activacion de la carga financiera, acuerdo de concesion.

ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO
( Importes en miles de euros )
31.12.16 31.12.15

Provisiones 11.225 17.935
Planes de Pensiones - 513
Amortizaciones 6.446 5.799
Por el resultado de las UTES imputados al gjercicio siguiente y ajustes al mismo 3.692 3.667
Por operaciones de intragrupo en compraventa de inmovilizado 4442 4213
Por las diferencias de conversion 8.490 6.128
Por gastos financieros no deducibles 3.495 1.950
Por anulacion de la activacion financiera del acuerdo de concesion en NIIF 3.730 3.798
Otras diferencias 4177 5.020

TOTAL 45.697 49.023
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La principal variacion experimentada en el ejercicio 2016 se debe a la baja de los activos por impuesto
diferido correspondientes a los deterioros de cartera contabilizados hasta el 31 de diciembre de 2013 y que el
Grupo en aplicacién del R.D. Ley 3/2016 del Gobierno de Espaiia ha tenido que cancelar en el ejercicio.

PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO
( Importes en miles de euros )
31.12.16 31.12.15

Por el resultado de las UTES imputados al ejercicio siguiente y ajustes al mismo 4.966 4.145
Por arrendamientos financieros 8 10
Por libertad de amortizacion 20.082 20.130
Por las diferencias de conversion 7.086 5.526
Por la asignacion de los fondos de comercio 14.229 15.734
Por aplicacion del RD Ley 3/2016 aplazamiento del deterioro de cartera deducido 2.737 -
Otros ajustes 1.504 6.152

TOTAL 50.612 51.697

A continuacion se presentan los vencimientos previstos de los impuestos diferidos:

Importes en miles de euros

2022 Y
2017 2018 2019 2020 2021 SIGUIENTES TOTAL
Activos por impuestos diferidos 2.284 1.456 993 988 969 39.007 45.697
Pasivos por impuestos diferidos 25233 1.556 1.553 1.551 1.550 19.169 50.612

b) Administraciones publicas

La composicion a 31 de diciembre de 2016 y 2015 de los activos y pasivos corrientes con Administraciones
publicas es la siguiente:

Activos corrientes

2016 2015
H.P. Deudora por subvenciones concedidas (nota 11) 19.062 20.892
19.062 20.892
Pasivos corrientes
2016 2015
Retenciones a cuenta sobre la Renta de las Personas Fisicas y del Impuesto sobre sociedades
(Rentas de trabajo y rentas del capital mobiliario) (nota 16) 2.987 5.061
Impuesto sobre el Valor Afiadido (nota 16) - 7.179
Organismos de la Seguridad Social, acreedores (nota 16) 10.235 4971
Resto de Administraciones Publicas (nota 16) 62.211 55.376
75.433 72.587
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En “Resto de Administraciones Publicas”, se recogen los importes pendientes de pago por impuestos y tasas
en los que el Grupo gestiona su cobro por cuenta de la Administracion Piiblica en ocasion de los servicios
prestados a los clientes.

c¢) Gasto por impuesto sobre beneficios

El gasto por el impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio asciende a 26.428 miles de euros, tal
como se ha recogido en la cuenta de resultados consolidada adjunta (28.253 miles de euros en 2015). A
continuacion se presenta la conciliacion entre el resultado contable y el resultado fiscal (importes en miles de
euros):

ANO 2016
Resultado contable consolidado del ejercicio antes de impuestos
Aumentos Disminuciones 104.463
Diferencias Permanentes, Ajustes y eliminaciones de consolidacion 17.994 - 17.994
Compensacion B.I. de ejercicios anteriores 27)
Resultado contable consolidado ajustado 122.186
Diferencias temporales:
- Por provisiones 1.103 (26.840) (25.737)
- Por amortizaciones 257 (2.701) (2.444)
- Por traspasos del resultado de las UTESs al ejercicio siguiente 23.844 (20.503) 3.341
- Otros ajustes 5.988 (1.037) 4951
- Diferencias de conversion y Activos a valor razonable - - =
- Ajuste impuestos anticipados por resultados intragrupo 2390 (965) 1.425
Base imponible consolidada (resultado fiscal) 103.722
Resultado contable consolidado ajustado 122.286
Cuota del Impuesto sobre Sociedades 30.547
Deducciones y bonificaciones (185)
Oftros ajustes (3.934)
Impuesto sobre Sociedades devengado 26.428

A 31 de diciembre del 2016 los Ajustes y eliminaciones de consolidacion, 8.761 miles de euros de
disminucion neta, corresponde principalmente a la Sociedades que consolidan por puesta en equivalencia.
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ANO 2015
Resultado contable consolidado del ejercicio antes de impuestos
Aumentos Disminuciones 98.724
Ajustes y eliminaciones de consolidacion 5.828 (9.143) (3.315)
Diferencias permanentes 5.076 (513) 4.563
Compensacion B.L de ejercicios anteriores (286)
Resultado contable consolidado ajustado 99.686
Diferencias temporales:
- Por provisiones 12.672 (10.148) 2,524
- Por amortizaciones 302 (3.506) (3.204)
- Por traspasos del resultado de las UTEs al ejercicio siguiente 15.460 (15.873) (413)
- Otros ajustes 5.645 (783) 4.862
- Diferencias de conversion y Activos a valor razonable 6.563 - 6.563
- Ajuste impuestos anticipados por resultados intragrupo 2.440 (890) 1.550
Base imponible consolidada (resultado fiscal) 111.568
Resultado contable consolidado ajustado 99.686
Cuota del Impuesto sobre Sociedades 26.775
Deducciones y bonificaciones (66)
Otros ajustes 1.544
Impuesto sobre Sociedades devengado 28.253

A 31 de diciembre del 2015 los Ajustes y eliminaciones de consolidacién, 3.315 miles de euros de
disminucion neta, corresponde principalmente a la Sociedades que consolidan por puesta en equivalencia.

Las deducciones y bonificaciones comprenden las relativas a la proteccion medioambiental, inversiones en el
extranjero, [+D y reinversion de beneficios por venta de inmovilizados.

Las sociedades con domicilio fiscal en Espafia y que pertenecen al grupo fiscal de Fomentos Construcciones
y Contratas (grupo niimero 18/89) presentan una deuda por efecto impositivo con la matriz de dicho grupo
por importe de 16.565 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 (20.438 miles de euros a 31 de diciembre de
2015).

18. SUBVENCIONES

El movimiento habido en este epigrafe durante cada ejercicio es el siguiente (en miles de euros):

2016 2015
Saldo al 1 de enero 42.114 30.061
Altas del ejercicio 4.785 15.144
Salidas (181) 59)
Imputacion a resultados de subvenciones de activos intangibles y materiales (3.593) (3.032)
Saldo al 31 de diciembre 43.125 42.114
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El Grupo FCC Aqualia ha obtenido altas en el ejercicio 2016 por importe de 4.785 miles de euros (15.144
miles de euros en 2015), siendo las mas importantes las obtenidas en Italia por importe de 3.653 miles de
euros. En 2015, las mas importantes fueron las obtenidas también en Italia por importe de 14.371 miles de
euros.

Por otra parte, el Grupo registro en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada un importe de 6.584 miles
de euros (10.353 miles de euros en 2015) en concepto de subvenciones de explotacion (Nota 20), por las
subvenciones concedidas por los ayuntamientos de los municipios en los que el Grupo presta el servicio del
ciclo integral del agua y en reconocimiento al concesionario de déficit de explotacion en dichas concesiones,
seglin lo previsto en el pliego de condiciones y contrato respectivo.

Los importes pendientes de cobro a 31 de diciembre de 2016 y 2015 por este concepto se muestran en las
Notas 11y 17.

19. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2016, FCC Aqualia, junto con otras Sociedades del Grupo FCC, figura como garante
en los créditos sindicados firmados por su Sociedad Matriz, Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.,
por importe de 3.237.357 miles de euros (3.701.675 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

A 31 de diciembre de 2016, el grupo tenia prestados avales ante terceros, en su mayor parte ante organismos
piblicos y clientes privados para garantizar la ejecucion de obras y contratas, por un importe de 364.821
miles de euros (221.985 miles de euros a 31 de diciembre de 2015). El incremento se debe a las nuevas
adjudicaciones obtenidas en 2016 en Colombia y Egipto.

FCC Aqualia, S.A. y las sociedades dependientes del Grupo, intervienen como parte demandada en
determinados litigios por las responsabilidades propias de las diversas actividades del Grupo en el desarrollo
de los contratos adjudicados y para las que existen dotadas provisiones (véase nota 15) estimandose que los
pasivos que pudieran resultar de las mismas, considerando las provisiones existentes, no afectarian de forma
significativa al patrimonio del Grupo.

Tal como se ha indicado en la nota 8, la participacién de las sociedades del Grupo en negocios conjuntos
gestionados mediante uniones temporales de empresas, cuentas en participacion, agrupaciones de interés
econdmico y otras entidades de caracteristicas juridicas similares supone para los socios participes compartir
la responsabilidad solidaria sobre la actividad desarrollada.

Los administradores de la Sociedad Dominante estiman que no se derivaran pasivos significativos de estas
garantias solidarias.
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20. INGRESOSY GASTOS

Ingresos de explotacion

Las sociedades del Grupo registran los ingresos de explotacion en el epigrafe “Importe neto de la cifra de
negocios”, salvo las subvenciones de explotacion que se reconocen como “Otros ingresos de explotacion” en
la cuenta de resultados consolidada.

La cifra de negocios se compone, principalmente, de dos conceptos:

e Venta de agua. Recoge el importe correspondiente a los metros clibicos suministrados a los abonados
valorados a precio de venta. El precio de venta se establece para cada contrato a partir de las tarifas
aprobadas por cada ente publico correspondiente.

e Venta de obras y servicios. Recoge el importe correspondiente a las obras y actividades de
construccion que el Grupo realiza en relacién con la prestacion del ciclo integral del agua en
aquellos municipios en los que ha resultado adjudicatario del mismo.

El importe de la venta de obras se calcula aplicando el criterio del grado de avance, que consiste en valorar a
precio de venta, fijado en contrato, las unidades de obra ejecutadas en el periodo, a la vez que se reconocen
los gastos incurridos en ellas.

La diferencia entre el importe de la produccion de cada una de las contratas, y el importe facturado para cada
una de ellas hasta la fecha del balance de situacion consolidado, tanto para agua como para obras, se recoge
como “Produccién ejecutada y pendiente de certificar”, dentro del epigrafe "Clientes por ventas y
prestaciones de servicios" (Nota 11).

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por tipo de actividad es como sigue:

CIFRA DE NEGOCIOS POR TIPO DE ACTIVIDAD
(Importe en miles de euros)

31.12.2016 31.12.2015

Abastecimiento 551.512 529.860
Saneamiento 150.294 141.825
Depuracion 112.505 103.192
Obras hidraulicas 131.786 176.660
Desalacion 12.492 11.673
Otros ingresos 32.653 32.486
TOTAL 991.242 995.696

El Grupo no presenta informacién analitica de pérdidas y ganancias ni de balance por segmentos de actividad
ya que su actividad principal, es el ciclo integral del agua, y se trata en su conjunto, como unico segmento en
todas las partidas de ambos estados financieros. Excepto en la cifra de negocios que se muestra, este
segmento, por actividad de acuerdo a la informacion incluida en el cuadro anterior.
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La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por localizacion geografica del Grupo es la siguiente:

LOCALIZACION GEOGRAFICA

( Importes en miles de euros) 31.12.2016 31.12.2015

Espaiia

Andalucia 232.074 232.521
Aragbn 8.495 8.701
Asturias 32.089 38.342
Baleares 36.345 32.081
Canarias 57.652 62.823
Cantabria 21.773 22.450
Castilla — La Mancha 58.763 57911
Castilla — Leon 44.115 43.205
Catalufia 62.870 63,582
Comunidad Valenciana 34,989 34.055
Extremadura 38.741 37.960
Galicia 57.595 49.444
La Rioja 4.562 4.567
Madrid 19.874 17.059
Murcia 31.241 30.260
Navarra 1.788 1.774
Pais Vasco 3214 5.221
Internacional

Arabia Saudi 36.072 21.929
Argelia 10.156 12.307
Bosnia 1 116
Chile 5.812 14.549
Colombia 1.521 .
Ecuador 333 -
Egipto 3.085 234
Emiratos Arabes Unidos 8.167 435
India 421 -
[talia 41.086 48.567
México 14.830 42,784
Montenegro 2241 1.898
Polonia - 1.531
Portugal 13.292 14.201
Republica Checa 89.453 85.985
Rumania - 4
Serbia 1.465 2.576
Tunez 7.781 1.971
Uruguay 9.346 4.653
TOTAL 991.242 995.696
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La composicion de “Otros ingresos de explotacion” es la siguiente:

OMb6224260

Importes en miles de euros 2016 2015
Ingresos por subvenciones de explotacion (Nota 18) 6.584 10.353
Ingresos por servicios diversos 8.355 6.395
Exceso de provisiones para riesgos y gastos 9.006 3.302
23.945 20.050
Aprovisionamientos
La composicion del saldo de Aprovisionamientos es la siguiente:
Importes en miles de euros 2016 2015
Trabajos realizados por subcontratistas y otras empresas 122.390 144.842
Compras y aprovisionamientos 247.501 247.642
369.891 392.484
Gastos de personal
A continuacion se presenta el detalle de los gastos de personal:
Importes en miles de euros 2016 2015
Sueldos y salarios 190.791 182.676
Seguridad Social 55.351 53.502
Otros gastos de personal 2.797 2.924
248.939 239.102

El niimero medio de empleados del Grupo, distribuidos por categorias profesionales, es el siguiente:

N° MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS

CATEGORIAS 2016 2015
Directivos y titulados grado superior 291 201
Técnicos y titulados grado medio 779 71
Administrativos y asimilados 1.115 713
Resto de personal asalariado 5.422 5.644
TOTAL 7.607 7.329
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El Grupo emplea al cierre del ejercicio 2016 a 7.752 trabajadores (7.463 trabajadores al cierre del ejercicio
2015), cuya distribucion por categorias y sexos es la siguiente:

CATEGORIAS N° de empleados Hombres Mujeres
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Directivos y titulados de grado superior 320 292 258 242 62 50
Técnicos y titulados de grado medio 833 771 585 546 248 225
Administrativos y asimilados 1.198 1.145 480 454 718 691
Resto de personal asalariado 5.401 5.255 4.780 4.641 621 614
TOTAL 7.752 7.463 6.103 5.883 1.649 1.580

A 31 de diciembre de 2016, el Grupo tiene contratadas a 101 personas con una discapacidad igual o superior
al 33%.

Otros gastos de explotacion

A continuacion se presenta el detalle de otros gastos de explotacion:

Importes en miles de euros 2016 2015
Servicios exteriores 148.213 145.975
Tributos 24.530 23.768
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 5.936 1.798
Otros gastos de gestion corriente 11.122 17.166
189.801 188.707

Ingresos y gastos financieros

La composicion de los ingresos financieros es la siguiente:

Importes en miles de euros 2016 2015

Intereses sobre créditos a terceros 7.412 8.022
Otros ingresos financieros 767 833
TOTAL 8.179 8.855

La reduccién de los Intereses sobre créditos a terceros tiene origen, basicamente en la menor rentabilidad
obtenida en los créditos a corto plazo a empresas del Grupo FCC (Nota 9.b)
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